DOCUMENTO INICIAL DE ACCESO AL MERCADO AL SEGMENTO DE
NEGOCIACION BME SCALEUP DE BME MTF EQUITY (“BME Scaleup” o el
“Mercado”) DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE REDEGAL, S.A.
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Octubre 2024

El presente Documento Inicial de Acceso al Mercado ha sido preparado con ocasion de la
incorporacion al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (referido como el “Mercado” o “BME
Scaleup”) de la totalidad de las acciones de la compafiia REDEGAL, S.A. (en adelante,
"REDEGAL", "Compaifiia", “Emisor” o “Sociedad”). Este documento se ha redactado de acuerdo
con el modelo establecido en el Anexo de la Circular 1/2023, de 4 de julio, sobre los requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME
Scaleup de BME MTF Equity, modificada por la Circular 2/2024, de 25 de junio, de modificacion
de la Circular 1/2023, de 4 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion
y exclusién en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity y de la Circular
3/2023, de 4 de julio, sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacion
en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (la “Circular 1/2023 de BME Scaleup”). Ademas,
se ha designado a DCM ASESORES DIRECCION Y CONSULTORIA DE MERCADOS, S.L.U.
como Asesor Registrado en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2023 de BME Scaleup
y en la Circular 4/2023, emitida el 4 de julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de
negociacion BME Scaleup de BME MTF Equity (también conocida como "Circular 4/2023 de BME
Scaleup").

Los inversores en las empresas negociadas en el segmento BME Scaleup deben ser conscientes
de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas que cotizan en Bolsa.
La inversibn en empresas negociadas en el segmento BME Scaleup debe contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Inicial de Acceso
al Mercado (DIAM) al segmento de negociaciéon BME Scaleup de BME MTF Equity con anterioridad
a cualquier decision de inversion relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) han aprobado o efectuado ningun tipo de verificaciéon o comprobaciéon en relacion con el
contenido del DIAM. La responsabilidad de la informacién publicada corresponde, al menos, al
Emisor y sus administradores. EI Mercado se limita a revisar que la informacién es completa,
consistente y comprensible.
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DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. (“DCM”) constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de A Corufia Don Alfonso Garcia Lopez, el 9 de abril de 2008 con
namero 814 de su protocolo, por tiempo indefinido, y debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de A Coruiia en el Tomo 3.307, Folio 139, seccion general, Hoja C-43.646, Inscripcion 12, con NIF
B-70160296, y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM 586, Finca las Cadenas (San Pedro de
NGs), 15176-Oleiros (A Corufia), Asesor Registrado en el segmento BME Scaleup de BME MTF
Equity, actuando en tal condicion respecto a REDEGAL, S.A., entidad que ha solicitado la
incorporacion de sus acciones al BME Scaleup, y a los efectos previstos en Circular 4/2023 de BME
Scaleup,

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que la Sociedad cumple
los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Compaifiia en la preparacion del DIAM, exigido por la
Circular 1/2023 de BME Scaleup.

Tercero. Ha revisado la informacion que la Compafiia ha reunido y publicado, y entiende que
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y calidad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compafiia acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la misma ha asumido al incorporarse a BME Scaleup, y sobre la mejor
forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

1.1 Persona o personas, que deberan tener la condicion de administrador,
responsables de la informacion contenida en el documento. Declaraciéon por
su parte de que la misma, segln su conocimiento, es conforme con la realidad
y de que no aprecian ninguna omisién relevante

La totalidad del Consejo de Administracion, esto es, D. Jorge Vazquez Gonzalez, D. Lino de Prado
Sampedro, D. Francisco Javier Castifieiras Gonzélez, Dfia. Maria José Herbén Prada y D. Fernando
Orteso de Travesedo, en nombre y representaciéon de REDEGAL, S.A., de conformidad con lo
acordado en su reunién de fecha 1 de octubre de 2024, asume la responsabilidad del contenido del
presente Documento Inicial, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2023.

La totalidad del Consejo de Administracion asume la responsabilidad del presente DIAM, y declara
que la informacién contenida en el mismo es segln su conocimiento, tras haber obrado con diligencia
razonable para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision
relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Auditor de cuentas de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
sociales finalizados a 31 de diciembre de 2022 y 2023, que se adjuntan al presente DIAM como
Anexos |, II, lll y IV, han sido auditadas por Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal, sociedad
domiciliada en Paseo de la Castellana 81, Planta 112, 28046, Madrid, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 36652, Folio 159, Hoja M-657409 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el numero S0231.

Grant Thornton, S.L.P. (en adelante, “GT”) fue designado auditor de cuentas de la Sociedad por
acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la Sociedad adoptado con fecha
10 de diciembre de 2021, para llevar a cabo la auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas para los ejercicios sociales finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2022 y 2023,
guedando inscrita la designacion con fecha 7 de abril de 2022 en el Registro Mercantil de Ourense,
en el Tomo 880, Folio 54, Hoja OR-9089, e Inscripcién 242,

La Sociedad tiene previsto nombrar como auditor a KRESTON IBERAUDIT IBAC, S.L.P. para la
revision de las cuentas anuales de los ejercicios 2024, 2025 y 2026 en la proxima Junta General de
Accionistas que se celebre.

1.3. Identificaciéon completa de la Sociedad (nombre legal y comercial, datos
registrales, domicilio, forma juridica del emisor, codigo LEI, sitio web del
emisor...) y objeto social.

REDEGAL, S.A. es una sociedad anénima de duracion indefinida y domiciliada en la calle Telleira, n°
11, entresuelo, 32004, Ourense (Espafa), con N..LF. numero A-32318354 y cddigo LEI
959800BHE2PLYT6RLW12. Su nombre comercial es REDEGAL y el sitio web (www.REDEGAL.com).

La Sociedad fue constituida con la denominacién de REDEGAL, S.L. y domicilio social en el actual,
mediante escritura autorizada ante el Notario de Galicia, D. Enrique Hernanz Vila, con fecha 27 de
febrero de 2004, numero 254 de orden de su protocolo e inscrita con fecha 18 de marzo de 2004 en
el Registro Mercantil de Ourense, en el tomo 650, folio 135, hoja OR-9089 inscripcion 12
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Con fecha 28 de diciembre de 2022, la Junta General Extraordinaria y Universal de socios de la
Sociedad aprueba la transformacion del Emisor en sociedad anonima y cambiar su denominacién
social a la actual REDEGAL, S.A., decisidn que se eleva a publico el 8 de marzo de 2023 en virtud de
escritura autorizada ante el Notario de Galicia, D. Enrique Hernanz Vila, nimero 679 de orden de su
protocolo, e inscrita con fecha 30 de mayo de 2023 en el Registro Mercantil de Ourense, en el tomo
880, folio 55, hoja OR-9089, e inscripcion 262.

El objeto social de la Sociedad esté incluido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto se
transcribe a continuacion:

"ARTICULO 2.- OBJETO SOCIAL

1. Sera objeto de esta sociedad, la elaboracion y andlisis de programas informaticos, paginas web y
demas medios que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas. El montaje y
comercializacién de equipos informaticos, asi como venta de consumibles para los mismos. El
disefio y elaboracién de todo tipo de publicidad, disefio gréfico digital. Las instalaciones fisicas de
redes informéaticas, configuracion y, mantenimiento.

2. Siendo codigo de clasificacion nacional de actividades econdmicas (CNAE) de la actividad principal
es 6209.”

El Emisor, segun términos previstos en el articulo 42 del c6digo de comercio, es la sociedad dominante
de un Grupo de empresas conformado por REDEGAL, S.A.y las siguientes sociedades dependientes

e REDEGAL TI MEXICO S.A. de C.V. (REDEGAL, S.A. es propietaria del 99%). Se constituyo
en 2014, cuando la Compafiia comenzo a cerrar contratos en México, y los propios clientes
asi lo solicitaban.

e REDEGAL LIMITED (actualmente sin actividad, REDEGAL, S.A. es propietaria del 100%).
Se constituy6 en 2020, cuando las expectativas comerciales auguraban que pudiese resultar
positivo para crecer en Reino Unido, aunque posteriormente se pudo operar desde Espafia y
esta previsto liquidar esta filial.

El sitio web de la Compariia es: www.REDEGAL.com

1.4, Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios
y a su posicién en los mercados en los que opera. Estrategia y ventajas
competitivas.

1.4.1.Descripcion general del negocio

El Grupo REDEGAL, con presencia en Espafia y México, esta especializado en la prestacion de
servicios a los clientes para el desarrollo de su canal de venta online, combinado la tecnologia y el
marketing digital.

Se incluy6 en el Entorno PreMercado de BME el 21 de diciembre de 2021.

A la fecha del presente documento la actividad del Grupo esta centrada en 2 lineas de negocio
principales:

e Desarrollo IT (Tecnologia de la Informacién), que abarca los siguientes ambitos:
o Comercio electrénico (e-commerce).
o Paginas webs.
o Aplicaciones para dispositivos moviles.
o Mercados online (marketplaces).
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o Servicios en la nube.
e Marketing digital

El 34,65% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del Grupo a cierre del ejercicio 2023
(44,25% en el ejercicio 2022) eran ingresos relativos a tecnologia de la informacién y a sistemas,
correspondientes a la linea de negocio de Desarrollo IT, mientras que el 61,85% a cierre del ejercicio
2023 correspondian a marketing digital (55,75% en el ejercicio 2022). Asimismo, en el afio 2023 se
formuld la partida otros ingresos con una cantidad de 7.040,30 euros que supone el restante 0,08%
para llegar al 100% correspondiente.

1.4.2. Historia de la Compafiia
Constitucion de la Sociedad.

La Compaiiia fue constituida el 27 de febrero de 2004, bajo la denominacion social REDEGAL, S.L.,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Enrique Hernanz Vila, bajo el nimero 254 de
su orden de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Ourense en fecha de 18 de marzo de
2004 al Tomo 650, Folio 135, Hoja numero OR-9089, Inscripcion 12,

Inicialmente el capital social se fij6 en 12.000 euros, representados mediante 1.200 participaciones
sociales 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, enumeradas correlativamente de la 1 a la
1.200 ambas inclusive, que fueron integramente suscritas y desembolsadas.

Socio Participaciones Capital Numeracion
D. Fernando Iglesias Ramos 400 4.000,00 N.° 1 a 400
D. Ricardo Reboredo Ledo 400 4.000,00 N.° 401 a 800
D. Jorge Vazquez Gonzélez 400 4.000,00 N.°© 801 a 1.200

En los ejercicios siguientes tuvieron lugar diversos movimientos societarios, siendo los més recientes
los que a continuacion se detallan.

Con fecha 19 de julio de 2024, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la
Compaifiia adopt6 el acuerdo de modificacion del valor nominal de las acciones de 10,00 euros a un
euro por accién, con el consiguiente desdoblamiento de las mismas en la proporcion de 10 acciones
nuevas por cada accion antigua, por lo que el nimero de acciones en que se dividia el capital social
de la Sociedad paso6 a estar dividido en un total de 1.500.000 acciones de un euro de valor nominal
cada una de ellas. El acuerdo fue elevado a publico en virtud de escritura autorizada ante la Notaria
de Galicia, Diia. Maria Isabel Louro Garcia, con fecha 24 de julio de 2024 y niumero 2127 de su
protocolo, y fue inscrito con fecha 27 de agosto de 2024 en el Registro Mercantil de Ourense, al tomo
folio electrénico, IRUS 1000036063251, inscripcion 312, hoja OR-9089.

En la misma Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la Compafiia acordd un
aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias, habiendo renunciado todos los accionistas
preexistentes a su derecho de suscripcion preferente, mediante la creacion de 110.270 nuevas
acciones de un euro de valor nominal y 9 euros de prima de emisién cada una de ellas, las cuales
fueron integramente suscritas y desembolsadas por 213 nuevos inversores, mediante aportaciones
dinerarias que ascendieron a un importe total de 1.102.700 euros (correspondiendo 110.270 a capital
social y 992.430 euros a prima de emisién). El acuerdo fue elevado a publico en virtud de escritura
autorizada ante la Notaria de Galicia, Diia. Maria Isabel Louro Garcia, con 24 de julio de 2024 y
namero 2127 de su protocolo, y fue inscrito con fecha 27 de agosto de 2024 en el Registro Mercantil
de Ourense, Folio Electronico, IRUS: 1000036063251, Hoja 9089, Inscripcion 312,

Tras el aumento descrito el capital social quedoé fijado en 1.610.270 euros, dividido en 1.610.270
acciones de un euro de valor nominal cada una, y repartido entre los accionistas como se indica a

18]



Documento Inicial de Acceso al Mercando de Redegal, S.A.

continuacion:

Accionista N° acciones Nominal € % capital

Liprasa 2015, S.L.U. ® 750.000  750.000 46,58%
Lago Diecinueve Invest, S.L.U.®  486.200  486.200  30,19%
Axouxere D Inversiones, S.L.® 250.000  250.000 15,53%
Resto (213 accionistas) 124.070  124.070  7,70%

(1) Propiedad en un 100% de D. Lino de Prado Sampedro (Consejero de la Sociedad).
(2) Propiedad en un 100% de D. Jorge Vazquez Gonzalez (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(3) Propiedad en un 59,95% de D. Jorge Vazquez Gonzalez.

(4) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 10% o mas del capital de la Sociedad.

Igualmente, en la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de fecha 19 de julio de 2024
se acordé un aumento de capital por importe de 103.000 euros por compensacion de créditos,
mediante la creacion de 103.000 nuevas acciones de 1 euro de valor nominal, y 9 euros de prima de
emision cada una de ellas (lo que totaliz6 la cantidad 1.030.000 euros), las cuales fueron integramente
suscritas y desembolsadas por Liprasa 2015, S.L.U. (compensé 500.000 euros), Lago Diecinueve
Invest, S.L. (compensé 500.000 euros) y Sego Finance, S.L. (compensé 30.000 euros).

Tras el aumento descrito el capital social quedo fijado en 1.713.270 euros, dividido en 1.713.270
acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, y repartido entre los accionistas como se
indica a continuacion:

Accionista N° acciones Nominal € % capital

Liprasa 2015, S.L.U. (1) 800.000 800.000 46,69%
Lago Diecinueve Invest, S.L.U.® 536.200  536.200 31,30%
Axouxere D Inversiones, S.L.® 250.000  250.000 14,59%
Resto (214 accionistas) 127.070  127.070  7,42%

(1) Propiedad en un 100% de D. Lino de Prado Sampedro (Consejero de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 100% de D. Jorge Vazquez Gonzélez (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(3) Propiedad en un 59,95% de D. Jorge Vazquez Gonzélez.

(4) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 10% o mas del capital de la Sociedad.

1.4.3. Principales lineas de negocio del Grupo.
1. Desarrollo IT.

Esta linea de actividad ha supuesto un importe neto de la cifra de negocios de 3,5 millones de euros
a 31 de diciembre de 2023 (un 34% de los ingresos del ejercicio), y se prevé que alcance 4,8 millones
de euros en 2024 (38% de los ingresos esperados en tal ejercicio) y 7,1 millones de euros en 2028
(32% del importe de los ingresos esperados en tal ejercicio), con un margen EBITDA en torno al 19%.

Bajo esta linea de negocio se agrupan sublineas de negocio o servicios relacionados con el desarrollo
para clientes en el ambito de comercio electronico, webs, aplicaciones para dispositivos maviles,

mercados online y servicios en la nube, tal como a continuacién se describe.

Comercio electrénico.

El Grupo ofrece un servicio que cubre todas las areas para el desarrollo del comercio electronico de
un cliente:
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e Consultoria previa: para contextualizar el proyecto sobre comercio electrénico a desarrollar, de
cara a establecer los objetivos, alcance y soportes del mismo.

e Desarrollo tienda online: desde el disefio hasta la gestion de contenidos y el proceso de compra
aportando soluciones a medida.

e Integracion con los sistemas de planificacion de recursos (ERP — Enterprise Resource Planning) o

con los sistemas de relaciones con clientes (CRM — Customer Relationship Management): para la

incorporacion de la tienda online en los procesos de gestion y control de la empresa.

Escalabilidad, de cara a permitir el crecimiento.

Formas de pago de la tienda online.

Seguridad en la tienda online.

Logistica para la tienda online.

Planes de alojamiento de los sitios web (hosting).

Paginas webs.

En este ambito el Grupo acomete proyectos llave en mano que incluyen desde la definicion e
integracion de los sistemas hasta la prestacion de servicios de valor afiadido:

e Consultoria y desarrollo de webs: de cara al desarrollo de una pagina web a la medida de las
necesidades de un cliente se cuenta con diferentes paquetes (i) web de contacto (que permite la
presentacién de la empresa y sus productos), (ii) web profesional (que permite la comunicacion a
través de la actualizacion de contenidos y noticias), y (iii) web con catalogo (que permite mostrar
los productos y servicios de la empresa con espacio para cada uno de ellos).

e Integracion y gestién online de webs: desde la concepcion y desarrollo hasta la puesta en
aplicacién de soluciones con el objetivo de que el soporte web funcione integrado en la empresa
como un agente comercial mas.

Aplicaciones para dispositivos méviles.

El Grupo desarrolla interfaces y aplicaciones (nativas y web) optimizadas para dispositivos moviles
con sistemas operativos iOS, Android y Windows, que (i) adecuan la informacién de un sitio web a
dichos dispositivos, facilitando la navegabilidad y mejorando la experiencia del usuario, o (ii) aportan
soluciones de movilidad al cliente.

Mercados online.

En esta sublinea de negocio el Grupo incorpora una serie de servicios orientados a asesorar a los
clientes en la venta en marketplaces como Amazon o eBay. Entre estos servicios se incluyen:

e Desarrollo de médulos (soluciones propias) en sistemas de gestion de contenidos online como
Prestashop, Magento o Wordpress para la integracion en marketplaces.

e Desarrollo de integradores de marketplaces, que permiten la conexién de una tienda online con

varios marketplaces para la sincronizacién del catalogo de productos en tiempo real.

Desarrollos de plataformas para la creacion de marketplaces.

Consultoria estratégica en marketplaces.

Creacion de cuentas en marketplaces y publicacién de catalogos de productos.

Disefio y personalizacion de tiendas online en marketplaces.

Posicionamiento SEO (Search Engine Optimization o técnicas que se aplican en una pagina web

para mejorar su visibilidad en los motores de blsqueda) de tiendas online en marketplaces.

Publicidad.

Analitica e informes.

Servicio de creacién de contenidos, asi como la gestion de opiniones y valoraciones.

Servicio externalizado de traduccion.

Gestion integral de marketplaces.

Servicios en la nube.
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Bajo esta sublinea de negocio, el Grupo comercializa entre los clientes el acceso a todos los servicios
de Google Apps (Gmail, Google Calendar, Google Drive, Google Docs y Google Sites) personalizando
los mismos con una versién y nombre de dominio individualizado para cada cliente.

2. Marketing digital.

El Grupo desarrolla y ejecuta campafias de publicidad online, asi como estrategias en redes sociales
y de posicionamiento en la red, con el objetivo de que los clientes puedan tener una mayor visibilidad
en el mundo online y mejorar en su negocio.

Dentro de esta linea de negocio se pueden distinguir los siguientes servicios:

e Analitica web.

La analitica permite conocer el detalle de lo que ocurre en una web, registrando un andlisis de
datos que analizados facilitan la definicion de tacticas y acciones de marketing con el fin de llegar
a determinados objetivos.

Con la analitica se puede conocer, entre otros, la cantidad y calidad de trafico que entra en una
web, el tiempo y modo de navegacion de los usuarios dentro de ella, asi como su interaccién con
los diferentes contenidos publicados, la relevancia y reputaciéon de una marca frente a la
competencia, la facilidad de que sea encontrada una web en blUsquedas realizadas por usuarios,
o las conversiones en venta en una web.

e Redes sociales.

Las redes sociales es el canal de comunicacion directa e instantdnea mas empleado por los
usuarios para interrelacionarse en el medio digital. Debido a ello, las empresas hacen uso de este
canal para contactar con su publico objetivo de manera dindmica y permanente.

Dentro de un plan de marketing para un cliente enfocado a redes sociales, el Grupo acomete las
siguientes fases (i) un estudio inicial de contextualizacién, con andlisis de la competencia, el
publico objetivo y la situacion de la marca, (ii) la definicion de la estrategia y pautas de
comunicacion (estilos, mensajes, contenido, periodicidad, tratamiento, etc.) con el objetivo de
llegar, atraer, convencer y captar al publico objetivo, (iii) la ejecucion del plan, mediante la
dinamizacion de las redes sociales, generando contenido de calidad e interés para los usuarios
activos en las redes sociales, asi como ofreciendo soporte online a los mismos, y (iv) la
monitorizacion y seguimiento, para mejorar la estrategia y las acciones definidas en un primer
momento.

e Email marketing.

El marketing por email es una de las estrategias mas recurridas para la captaciéon de clientes y
conversién en venta debido a su efectividad a corto plazo y su aceptacion por parte de los distintos
publicos objetivos.

El Grupo desarrolla estrategias de marketing por email para sus clientes de principio a fin, esto es,
desde el disefio inicial hasta el envio de newsletters, incluyendo el posterior analisis de resultados.

e Publicidad digital.

La promocion de una empresa o marca mediante enlaces o banners patrocinados en buscadores
o sitios web es el equivalente en el marketing digital a las inserciones publicitarias en medios de
comunicacion tradicionales como la television, radio, prensa o incluso mobiliario urbano. Sin
embargo, en la publicidad online, a diferencia de la offline, es posible hacer un andlisis mas
exhaustivo de los datos y un mejor control del retorno de la inversion publicitaria.

El Grupo, dentro de una estrategia de publicidad digital para un cliente basada en SEM (Search
Engine Marketing), esto es una estrategia que busca promocionar marcas o sitios web mejorando
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su visibilidad mediante acciones publicitarias pagadas, lleva a cabo las siguientes actuaciones (i)
un analisis previo, en el que estudia aquellas palabras clave més afines y efectivas, por las que se
puede pujar de manera mas rentable frente a la competencia y que permiten permanecer visible
en los resultados de blusqueda y en las webs que se consideren interesantes, (ii) una distribucion
adecuada del presupuesto establecido para la promocion de cara a lograr los objetivos fijados, y
(iii) un seguimiento, para poder obtener conclusiones de cara a mantener la campafia o realizar
las modificaciones necesarias con el fin de alcanzar los objetivos.

e Posicionamiento SEO.

Los planes de trabajo SEO que el Grupo presta a los clientes ayudan a optimizar el
posicionamiento natural de sus paginas web. La estructura del contenido de la pagina, una
jerarquizacion coherente y eficiente mediante etiquetas de encabezados, la inclusion de
metadatos, la optimizacion del contenido de imagenes o el enriquecimiento de enlaces internos
son algunos de los aspectos que tiene en cuenta el Grupo a la hora de mejorar ese
posicionamiento.

Dentro de una estrategia de posicionamiento SEO para un cliente, el Grupo lleva a cabo diversas
iteraciones en las que analiza la evolucidon de la estrategia desarrollada, aplicando aquellas
mejoras que se pueden traducir en una evolucion del posicionamiento de la pagina web frente a la
competencia.

Esta linea de actividad ha supuesto un importe neto de la cifra de negocios de 6,2 millones de euros
a 31 de diciembre de 2023 (un 61% de los ingresos en tal ejercicio), y se prevé que alcance 7,2
millones de euros en 2024 (un 58% de los ingresos esperados para tal ejercicio) y 11 millones de
euros en 2028 (50% del importe de la cifra de negocios total), con un margen EBITDA en torno al 15%
del importe de la cifra de negocios de esta linea.

Binnacle Data

REDEGAL acomete anualmente inversiones en Investigacion y Desarrollo de proyectos. Fruto de ello,
en junio de 2023, la Sociedad comenzo la comercializacion de su primer software de desarrollo propio,
Binnacle Data (www.binnacledata.com). Un software dirigido a agencias de comunicacion y pymes
gue permite medir los principales datos de los canales de venta digital (comportamiento de usuarios,
ventas, marketing, inventario, catalogo y logistica), asi como analizar de manera integral toda esa
informacion, de cara a ayudar en la optimizacion de la gestion y toma de decisiones en las empresas.
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Binnacle Data se encarga de (i) capturar, limpiar e integrar automaticamente todos los datos de un
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negocio, (ii) ejecutar andlisis avanzados de forma automatica, asi como (iii) entrenar y ejecutar
modelos data-driven (impulsados por datos) de clasificacién y segmentacion de usuarios basados en
el andlisis de su comportamiento, que facilita la gestion y toma de decisiones.

Basado en SaasS (software as a service) a través de la nube, el cliente que quiera disponer del software
de Binnacle Data, debe abonar una cuota mensual. Existen diferentes paquetes de precios que varian
en funcién del paquete de funcionalidades ofrecidas y el volumen de datos generados. Esto permite
gue el precio se pueda adaptar a las necesidades de cada cliente.

Esta linea de actividad ha supuesto un importe neto de la cifra de negocios de 0,03 millones de euros
a 31 de diciembre de 2023, y se prevé que alcance 0,4 millones de euros en 2024 y 3,8 millones de
euros en 2028, con un margen EBITDA en torno al 40% del importe de la cifra de negocios de esta
linea.

En las cuentas auditadas consolidadas de 2023 se incluyen los ingresos de Binnacle dentro de los
ingresos de Desarrollo IT, pero en 2024 y siguientes ejercicios se reportara como una linea de negocio
aparte.

Binnacle se lanzé al mercado en el segundo semestre de 2023, con unos ingresos de 0,03 millones
de euros en ese periodo y ha generado ingresos de 0,08 millones de euros en 2024 hasta abril, en
linea con lo proyectado para 2024, cuando se espera que la linea quede cerca del break-even y pase
a aportar de forma positiva y altamente escalable al EBITDA de 2025 y siguientes.

1.4.3.1. REDEGAL México

REDEGAL inici6 su incursién en el mercado mexicano en el afio 2013. Los buenos resultados de su
primera mision comercial, que le reportaron contratos con compafilas como Mary Kay, Gaudena o
Nine West, empujaron a la compaiiia a constituir su filial en aquel pais. REDEGAL TI MEXICO S.A.
de C.V. (también referida en el presente docuento como REDEGAL Tl o REDEGAL MEXICO) fue
constituida en México, Distrito Federal, el 18 de diciembre de 2014. Su domicilio social se encuentra
establecido en México, Distrito Federal, Avda. Horacio 930, Polanco. Miguel Hidalgo 11560.

Desde el inicio de su andadura en el pais, REDEGAL ha experimentado un crecimiento continuado
en su sector consolidando su posicionamiento entre las consultoras tecnoldgicas del pais de tamafio
medio. Su valor afiadido reside en el expertise del equipo local formado por los consultores de la
matriz espafiola, equipo especialmente reconocido en un pais que exporta talento local hacia Estados
Unidos.

REDEGAL TI presta servicios de consultoria especializada en e-commerce, desarrollo de software,
soporte técnico y estrategia de marketing digital para sus clientes en el pais, con el soporte del equipo
de la matriz espafiola.

Entre los principales clientes de la compafiia desde su constitucion, figuran los siguientes:

Banco Azteca (Grupo Elektra): direccién de estrategia digital

Under Armour: estrategia de posicionamiento organico para México, Panama y Chile.
Giorgio Armani: Estrategia de paid media para México.

Laboratorios Médicos EI Chopo: direccién de estrategia digital.

Proméxico (Gobierno de México): desarrollo de plataforma marketplace para exportacion.
Lacoste: Estrategia de paid media para México.

Grupo Marti: desarrollo de ecommerce (primera tienda en cifra de ventas del grupo).
Aeroméxico: desarrollo de app mobile para la gestion de la tripulacion durante el vuelo.
Vivaaerobus: desarrollo de web y app mobile para la compra de billetes.
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A continuacion, se incluyen las principales magnitudes individuales de REDEGAL TI correspondientes

a los periodos 2022 y 2023:

Cifras en MXN Cifras en €
2022 2023 2022 2023

Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 25.492.868,75 |34.742.870,86| 1.219.395,29 | 1.853.931,70
EBITDA 910.037,55 3.265.256,62 43.529,64 174.238,99
% ventas 3,57% 9,40% 3,57% 9,40%
EBITDA /empleado 101.115,28 251.173,54 4.836,63 13.403,00
Empleados 9 13 9 13

tipo de cambio a 31 de diciembre de 2022: 0,0478328

tipo de cambio a 31 de diciembre de 2023: 0,0533615

REDEGAL TI México ha sido reconocida como Mejor Agencia Digital de Captacion de Trafico en 2016;
Mejor Agencia Digital de Creacion y Disefio de P4ginas web en 2017 y Mejor Agencia de Social Media
en 2018.

La Compafiia busca consolidar y afianzar la posicion de REDEGAL en el mercado mexicano. La
empresa quiere convertir este pais en el centro de su actividad en América Latina, y en la puerta de

entrada a otros mercados vecinos.

1.4.4. Reconocimientos y premios.

Durante los Ultimos afios, el Grupo ha recibido, entre otros, los reconocimiento y premios que se
relacionan a continuacion:

Google Bawardsvono ARDAN

.
Camara

Mejor Agencia Digital
de Captacién de Trifico

en el aho 2006,

Empresa Gacela del
2018 al 2020.

Mejor Pyme del afio en
el 2018.

Mejor Agencia en
retorno de inversién
publicitaria en el aflio

2015,

Mejor Agencia Digital

de Creacién y Disefio
de péginas web en el
afo 2017.

Empresa Global del
2018 al 2021

Empresa Igual del 2018
al2022

Diploma por
mantenimiento del
empleo frente a la
Covid-19 en el afo 2020,

Mejor Agencia Social
Media en el afo 2018

Empresa Innovadora
del 2018 al 2021

1.4.5. El sector en el que opera el Emisor.
El impacto del rapido desarrollo tecnolégico y su evolucion ha puesto a las empresas, en todos los
ambitos, en un escenario de constante cambio. En este contexto la digitalizaciéon ha pasado a ser la

dinamizadora de la economia y el soporte de la innovacion.

El uso de internet se ha convertido en una herramienta de uso masivo y en fuerte crecimiento. Desde
las primeras webs en 1991 hasta 2023 el nimero de usuarios de internet ha pasado de 4 millones a
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mas de 5 mil millones (fuente: Digital 2023 Global Overview Report, elaborado por Meltwater y We
Are Social y publicado en www.datareportal.com)

INTERNET USERS: TIMELINE

NUMBER OF INTERMET AR (IN MILLONS)

we
are. = <O>Meltwater
social

Fuente: https://datareportal.com/reports/digital-2023-global-overview-report

El continuo aumento en la penetracion del uso de internet esté requiriendo una transformacion digital
en todos los sectores econdmicos con el objetivo de adaptarse al incremento en la demanda de
productos y servicios online por parte de los consumidores.

En lo que respecta a cada uno de los &mbitos de actuacion del Grupo en el mundo online cabe
destacar:

Marketing digital.

Los ultimos datos muestran que los profesionales del marketing mundial gastaron un total combinado
de casi 720.000 millones de délares en anuncios digitales en 2023, lo que supuso mas de un 10%
mas que la cifra equivalente de 2022.

El gasto en publicidad digital se ha mas que duplicado en los uUltimos 5 afios, con el Ultimo total
aproximadamente un 117 por ciento més alto que la cifra reportada para 2018.

§719.28

$650.5 B
$600.8 B

$461.7 B
$395.28
S331.18

tatista ¥a IAREPORTAL

+8.3% +10.6%
2021 2022 2023

we

are.al €O>Meltwater

Fuente: https://datareportal.com/reports/digital-2024-global-overview-report
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El peso de la publicidad digital en 2023 sobre el gasto total en publicidad a nivel mundial fue del 70%,
mientras que en Espafia y México representd el 54,3% y el 57,9% respectivamente (Fuente: “Digital
2024: Global Overview Report”).

$1.03  +7.3% $719.2 +10.6% 70.0%

TRILLIGHM 570 BILLIOM BILLIOM +569 BILLION +3.1% (+209 BPS)

Wi
?crbgid {00 Meltwater

Fuente: https://datareportal.com/reports/digital-2024-global-overview-report

Desarrollo aplicaciones web.

El desarrollo de aplicaciones web es un mercado de rapido crecimiento, con unos ingresos previstos
a nivel mundial de 179 mil millones délares en 2024 (167 mil millones en 2023), que se espera continue
al alza con un crecimiento anual compuesto estimado del 7,04% en el periodo 2024-2028 (fuente:
Statista Market Insights, marzo 2024).

REVENUE

250
234.70

220.50
206.60
200 193.30
179.90
167.00
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126.50 128.50
118.80
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in billion USD (US$)

0
2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

Fuente: Statista Market Insights.
Por lo que respecta a Espafia y México se estima que los ingresos previstos en 2024 por el desarrollo
de aplicaciones web alcancen respectivamente 1,12 y 1,00 mil millones de dolares, con un crecimiento
anual compuesto estimado entre 2024 y 2028 del 6,05% en Espafia y del 5,99% en México (Fuente:
Statista Market Insights, marzo 2024).

Servicios en la nube.
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La situacion derivada de la pandemia por Covid-19 ha motivado a las empresas en los Ultimos afios a
transformarse digitalmente de manera mas rapida que antes, entre otras formas, mediante el uso de
servicios informéticos en la nube, que proporcionan a las empresas mas disponibilidad, permiten
tomar decisiones mas agilmente y facilitan mayor resiliencia sobre los datos de las organizaciones.

Segun las estimaciones de Statista Market Insights, los ingresos mundiales por servicios en la nube
prevén una tasa de crecimiento anual compuesto de 2023 a 2027 del 13,81%.

REVENUE BY SEGMENT
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Fuente: Statista Market Insights.

1.4.6. Competidores
Espafa.

A nivel nacional la Sociedad ha llevado a cabo proyectos en toda la geografia espafiola. En ese
sentido, su competencia en Espafia estd conformada fundamentalmente por empresas con unidades
de negocio en Desarrollo IT y en Marketing Digital similares en todo o parte a las de REDEGAL, y en
algunos casos con un tamafio mayor y destacada presencia internacional mientras que en otros son
empresas locales de tamafio mas similar.

Entre las empresas de mayor tamafio competencia de REDEGAL cabe sefialar a:

e Making Science (https://www.makingscience.com): compafiia espafola especializada en
ecommerce y aceleracion digital, que cuenta con presencia internacional entre otros en
Europa, Estados Unidos, México y Colombia. Sus acciones estan incorporadas en BME
Growth desde febrero de 2020 y su capitalizacién ascendia a 87 millones de euros a 30 de
junio de 2023.

e MioGroup (www.mio.es): compafiia espafiola especializada en servicios de marketing y
transformacion digital, que cuenta con presencia internacional entre otros en Estados Unidos,
México y Colombia. Sus acciones estén incorporadas en BME Growth desde julio de 2021 y
su capitalizacion ascendia a 31 millones de euros a 30 de junio de 2023.

e 480 (www.cuatroochenta.com): compafiia espafiola especializada en desarrollar e implantar
soluciones digitales cloud, que cuenta con presencia internacional entre otros en Colombia,
Panama y Republica Dominicana. Sus acciones estan incorporadas en BME Growth desde
octubre 2020 y su capitalizacién ascendia a 25 millones de euro a 30 de junio de 2023.

e Knowmad mood (www.knowmadmood.com): compafila espafiola especializada en
soluciones de tecnologia y transformacién digital, que cuenta con presencia internacional
entre otros en ltalia, Portugal, Reino Unido, Estados Unidos, Uruguay y Marruecos. Sus
acciones estan incorporadas en BME Growth desde diciembre de 2022 y su capitalizacién
ascendia a 184 millones de euros a 30 de junio de 2023.
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Apache Digital (www.apachedigital.io): compafiia espafiola especializada en la innovacion
digital con sede social en Madrid. Forma parte de la consultora de comunicacién y asuntos
publicos Llorente y Cuenca, que cuenta con presencia internacional principalmente en
Ameérica Latina y Estados Unidos, y sus acciones estan incorporadas en BME Growth desde
julio de 2021, con una capitalizacién que ascendia a 122 millones de euros a 30 de junio de
2023.

Wunderman Thompson (www.wundermanthompson.com): multinacional con sede central en
Nueva York y presencia en mas de 90 paises, entre ellos Espafia y México. Forma parte de
WPP, grupo de marketing y comunicaciones del Reino Unido, que cotiza en la bolsa de
Londres con una capitalizacion de 9,1 mil millones de libras a 30 de junio de 2023.

Vdshop (www.vdshop.es): compafiia espafiola especializada en soluciones globales de
comercio electronico con sede social en Madrid. Pertenece a VASS, grupo multinacional
espafiol, que cuenta a nivel internacional con oficinas entre otros paises en Andorra, Brasil,
Chile, Colombia, Benelux, México, Peru, Reino Unido, Estados Unidos, y que facturé 272
millones de euros en 2022.

Labelium (www.labelium.com): consultora de marketing digital perteneciente al grupo del
mismo nombre, que esta participado desde 2001 por la firma de capital riesgo europeo
Charterhouse Capital Partners. El Grupo Labelium tiene presencia global en mas de 14
paises en Europa, América y Asia-Pacifico, entre otros Espafia y México.

B12 Admark (www.agenciabl12.com): empresa de tecnologia espafiola enfocada en mejorar
los canales de venta, que cuenta con presencia internacional en México y Per(. Forma parte
de Konecta (www.konecta-group.com), grupo multinacional que brinda soluciones de
experiencia del cliente en todos los aspectos del recorrido de compra.

Interactive4 (www.interactiv4.com): compafiia espafiola especializada en ecommerce. Forma
parte de Wam Global (www.wam.global), consultora especializada en transformacion digital
y experiencia de cliente, que cuenta con presencia internacional entre otros en Dubai, Milan
y Miami.

We are marketing (www.wearemarketing.com): compafila espafiola especializada en
marketing digital, que forma parte de Wam Global.

Respecto a las companiias locales competencia de REDEGAL de tamafio mas similar indicar a:

México.

En el

Flat 101 (www.flat101.es): compafiia especializada en concepto y soluciones digitales para
mejorar el rendimiento web, con domicilio social en Zaragoza.

Onestic (www.onestic.com): comparfiia espafiola especializada en ecommerce con sede en
Valencia.

Ebolution (www.ebolution.com): compariia espafiola especializada en ecommerce con sede
social en Madrid.

Mr. Mild (www.mrmilu.com): compafiia espafiola especializada en el disefio y construccion de
plataformas digitales a medida con sede social en Madrid.

Elogia (www.elogia.net): compafiia espafiola especializada en marketing digital con sede
social en Vigo y presencia internacional en México.

The Cocktail (www.the-cocktail.com): compafiia espafiola especializada en el negocio digital
desde las areas de tecnologia, data y disefio, con sede social en Madrid y que cuenta con
presencia internacional en México y Reino Unido.

mercado mexicano, la competencia en el segmento de grandes clientes coincide

mayoritariamente con los competidores indicados anteriormente para el mercado espafiol que también
tienen presencia en México, mientras que la competencia en el segmento de clientes de tamafio
mediano son sobre todo compafiias locales, entre las que cabe mencionar:

Wolf (www.wolfxp.mx): compafiia mexicana especializada en organizacion de eventos,
marketing y creatividad.

| 18|


http://www.apachedigital.io/
http://www.wundermanthompson.com/
http://www.vdshop.es/
http://www.labelium.com/
http://www.agenciab12.com/
http://www.konecta-group.com/
http://www.interactiv4.com/
http://www.wam.global/
http://www.wearemarketing.com/
http://www.flat101.es/
http://www.onestic.com/
http://www.ebolution.com/
http://www.mrmilu.com/
http://www.elogia.net/
http://www.the-cocktail.com/
http://www.wolfxp.mx/

Documento Inicial de Acceso al Mercando de Redegal, S.A.

e Panarerik (www.panamerik.com): compafiia mexicana especializada en ecommerce, con
presencia internacional en Reino Unido.

e Entrepids (www.entrepids.com): compafiia mexicana especializada en ecommerce.

e Ingenia (www.ingenia.com): compafiia mexicana especializada en desarrollos tecnologicos y
marketing digital, con sede también en Houston.

e BESO (www.beso.agency.com): compafila mexicana, especializada entre otros en el
desarrollo, comunicacién, marketing y contenidos digitales, con sede también en Buenos
Aires. Forma parte del grupo Llorente y Cuenca.

1.4.7. Estrategias y ventajas competitivas

REDEGAL, como empresa full digital que opera en el sector de la consultoria tecnolégica y el
marketing digital, se encuentra ante una oportunidad sin precedentes de aprovechar las previsiones
de fuerte crecimiento estructural de dichos negocios, apoyadas por vientos de cola representados en
la creciente apuesta por la digitalizacion que realizan las empresas en la actualidad, con cada vez
mas inversion en tecnologia e iniciativas de transformacion digital.

En este contexto de sector de alto crecimiento, pero al mismo tiempo de elevada competencia,
REDEGAL plantea una estrategia de desarrollo que impulse, tanto el crecimiento organico en sus
negocios y mercados, como de crecimiento inorganico a través del aprovechamiento de las
oportunidades que surgiran para reforzar el posicionamiento competitivo y escala de la compainiia.
En efecto, esta estrategia tiene como propésito acompafiar a los clientes en el desarrollo de su negocio
digital, con un enfoque flexible, adaptandose a los cambios del mercado mediante la busqueda de las
nuevas tendencias, y con el cliente en el centro del negocio.

La presencia solida de REDEGAL en el ecosistema digital en torno a los servicios de desarrollo
tecnoldgico, publicidad online y marketing digital le confiere un posicionamiento que facilita un futuro
de crecimiento rentable apoyado en las ventajas del apalancamiento operativo, la fidelizacién de los
clientes y la colaboracién con partners tecnolégicos que le complementan.

En este sentido, la estrategia corporativa de la Sociedad durante los proximos afios girara en torno a
una serie de palancas clave para la obtencion de crecimiento sostenible y rentable, y a unos objetivos
estratégicos prioritarios.

Las palancas de crecimiento fundamentales son:

o Flexibilidad y agilidad: La empresa no necesita desarrollar todas las capacidades internamente,
sino que puede aprovechar la experiencia de otras companiias para ofrecer una gama mas amplia
de servicios.

e Diversificacion de ingresos: Al operar multiples unidades de negocio y colaborar con socios, la
companiia se vuelve menos dependiente de un solo mercado o producto. Esto disminuye riesgos
y proporciona una mayor estabilidad financiera.

e Escalabilidad: La estrategia de ecosistema permitira a REDEGAL expandirse de manera mas
eficiente, agregando nuevas unidades de negocio o socios de manera mas agil, lo que facilitara la
expansion en nuevos mercados o la penetracion mas profunda en los existentes.

e Competitividad a largo plazo: Operando como un ecosistema, la Sociedad estard mejor
posicionada para competir en un entorno cada vez mas competitivo, adaptandose rapidamente a
las nuevas tendencias y tecnologias, manteniéndose relevantes a largo plazo.

o Mejora de la experiencia del cliente: Un ecosistema bien disefiado puede ofrecer una experiencia
mas completa a clientes, accediendo a variedad de servicios relacionados de manera conveniente,
fortaleciendo la lealtad y aumentando la satisfaccion.

Desde el punto de vista de los objetivos estratégicos fundamentales de REDEGAL cabe destacar:

e Crecer en facturacion consolidada a doble digito en los proximos 5 afios en los principales
mercados donde opera.

e Monetizar el servicio de consultoria previa a la contratacion por los clientes de los servicios de
desarrollo, marketing digital y soluciones propias.

o Diversificar la oferta de servicios en nuevas tecnologias apostando por alianzas estratégicas con
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partners tecnoldégicos como Google, Meta, BigCommerce, Shopify y Salesforce, con especial foco
en el &mbito de las soluciones de desarrollo propio basadas en data-driven y analitica de datos.

e Fortalecerse en Espafia y México.

e Impulsar la internacionalizacion de la empresa a través del crecimiento en Latinoamérica y la
consolidacion en Centro Europa.

e Adquirir empresas que complementen sus servicios, con expertise y que cuenten con
certificaciones en las principales herramientas tecnolégicas.

e Crecer inorganicamente mediante la adquisicibn de empresas, que aporten expertise y
capacidades y servicios complementarios, que cuenten con las certificaciones necesarias y sean
partner de soluciones tecnolégicas avanzadas en el mercado, asi como que tengan una trayectoria
de al menos un lustro (5 afios) con cuentas saneadas y con grades clientes.

Entre las ventajas competitivas y atractivos de REDEGAL frente a otras empresas que operan en el

mismo sector cabe destacar las siguientes:

e Una trayectoria de casi 20 afios (desde la constitucion de la Sociedad en el afio 2004) operando
en el mercado.

e Experiencia y know-how adquirido a lo largo de los afios en diferentes ambitos de actividad (textil,
alimentacion, deporte, automocion, telefonia, banca, joyeria, vinicultura, farmacia, salud, etc.) que
permiten ofrecer soluciones personalizadas en cada proyecto para distinta tipologia de clientes.

e Capacidad para ofrecer soluciones transversales con un amplio abanico de los servicios que
necesita un cliente para desarrollar su estrategia digital.

e Busqueda del establecimiento de relaciones de continuidad en el tiempo con los clientes.

e Conocimiento detallado y partner de empresas con diferentes soluciones tecnoldgicas para tratar
de adaptarse a las necesidades de los clientes.

e Personal integrado por especialistas en las diferentes lineas de negocio desarrolladas por el
Grupo.

e El Consejo de Administracion compuesto por profesionales con amplia experiencia en el mundo
empresarial, de la tecnologia y el sector financiero.

Partner de empresas tecnoldgicas.

La Sociedad tiene como objetivo que los desarrollos e implantaciones que realice para los clientes se
lleven a cabo empleando las mejores soluciones tecnoldgicas existentes en el mercado en cada
momento.

En ese sentido, la Sociedad forma parte de los programas de partner de Google, Meta, Adobe
Solution, Connectif, Salesforce y BigCommerce, que acreditan, entre otros aspectos, que tiene un
conocimiento y experiencia adecuada para la implantacion de las soluciones de estas empresas en
los clientes. Asimismo, al pertenecer a los programas de partner, la Sociedad tiene acceso a la
formacion, la asistencia y el soporte del equipo técnico de estas empresas.

En 2022 Google reconoci6 a REDEGAL con la insignia Google Partner Premier en Espafia, que
concede solo al 3% de los partners de un pais que han obtenido mejores resultados en determinados
parametros que evallan anualmente. Este reconocimiento ha sido renovado en 2023.

_
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<J N Meta Solution Partner

Google Partner Business Partner BRONZE
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1.5. Necesidades de financiacion del emisor para llevar a cabo su actividad. Se
incluiran las Ultimas operaciones de financiacion llevadas a cabo.

La actividad de la Compafiia, en su momento actual de desarrollo, es muy exigente en términos de
consumo de capital circulante. Asimismo, los esfuerzos de inversion de los Ultimos afios,
especialmente en lo relativo a la filial de México y al desarrollo de productos como Binnacle, entre
otros, provocaron que al cierre del ejercicio 2023 la Compafiia reflejase una situacion de desequilibrio
patrimonial en su balance, mostrando fondos propios negativos.

Fue por todo ello que, para atender tales situaciones y para poder seguir enfrentando las operaciones
y su crecimiento, mas alla de las lineas de financiacién a través de instrumentos de deuda que se
reflejan en la informacién financiera recogida en el presente documento y sus anexos, la Sociedad
protagonizo las dos ampliaciones de capital descritas en el apartado 1.4. anterior, el 19 de julio de
2024, la primera de ellas de caracter dinerario la cual fue suscrita por 212 nuevos inversores, que
aportaron un total de 1.102.270 euros (110.270 euros de capital y 992.430 de prima de emision) y
supuso la creacion de 110.270 nuevas acciones y la segunda por compensacion de créditos por
importe total de 1.030.000 euros (103.000 euros de capital y 927.000 de prima de asuncioén), mediante
la creacion de 103.000 nuevas acciones.

Adicionalmente, tanto con motivo de la proxima solicitud de incorporacion a negociacion de las
acciones a BME Scaleup, como del deseo de la Compafiia de dotarse de la tesoreria necesariamente
holgada que su estabilizacién y crecimiento requieren, con fecha 19 de julio de 2024, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas acord6 delegar en el Consejo de Administracion un aumento de capital
con cargo aportaciones dinerarias, con prevision de potencial suscripcion incompleta, mediante la
creacion de hasta un maximo de 500.000 nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una, y
una prima de emision de entre 5,1 a 6 euros por accion.

En el caso de que se suscribiese toda la ampliacion de capital, ésta supondria la emision de un capital
social nuevo por importe maximo total de 500.000 euros, y de una prima de emision maxima total de
entre 2.600.000 y 3.000.000 euros, en funcion de cudl sea la prima finalmente establecida.

1.6. Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con
criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses
previos a la solicitud se haya realizado una colocacién de acciones o una
operacion financiera que resulten relevantes para determinar un primer precio
de referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la sociedad.

De conformidad con el punto 6 del apartado segundo de la Circular 1/2023 de BME Scaleup, las
entidades emisoras deben presentar un informe de valoracion realizado por un experto independiente
de acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses previos a
la solicitud se haya realizado una colocacién de acciones o0 una operacion financiera que resulten
relevantes para determinar un primer precio de referencia para el inicio de la contratacion de las
acciones de la Sociedad en el Mercado.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva incorporacion de las acciones de la
Sociedad en el BME Scaleup no se procedera a realizar valoracion alguna, ya que llevara a cabo una
oferta de suscripcién de acciones nuevas por un importe efectivo (nominal mas prima) de hasta
3.500.000 euros.

La referida Oferta de Suscripcion se llevara a cabo a través de un proceso de prospeccion de la
demanda que la Sociedad llevard a cabo junto con Link Securities Sociedad de Valores, S.A. (la
“Entidad Colocadora”) de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccion de tal manera que
la colocacion de las acciones no requiera registro o aprobacion alguna ante las autoridades
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competentes y no tenga la consideracién de oferta publica sujeta a la obligacion de publicar un folleto
en ninguna jurisdiccion.

A estos efectos, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobé el 19 de julio
de 2024 aumentar el capital social de la Sociedad en un importe efectivo de hasta 3.500.000 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de acciones de la misma clase y serie que las que
actualmente estan en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta, previéndose la
posibilidad de suscripcion incompleta. Las acciones se emitiran por su valor nominal de 1 euro mas
una prima de emision de entre 5,1 y 6 euros, lo que totaliza un valor total de entre 6,1y 7 euros, el
cual sera tomado como precio de referencia para la incorporacion. El nimero concreto de acciones
gue se emitiran como consecuencia de la Oferta de Suscripcion sera fijado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad una vez finalizado el periodo de prospeccion de la demanda, tras lo
cual se otorgara la correspondiente escritura de ejecucion del aumento de capital y que se especificara
en la adenda al DIAM que se publicara posteriormente.

1.7. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacién sobre posible concentracion en determinados productos ...).

Diversificacién geogréfica.

El mercado espafiol represent6 el 77,22% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del
Grupo en el periodo de 2023.

Importe neto de la cifra de negocios consolidado (€) 2023 %

Espafa 7.776.742|77,22%
Resto Unién Europea 482.569| 4,79%
Resto del mundo 1.811.504(17,99%

Total Importe neto de la cifra de negocios 10.070.815| 100%

Otros paises de la Unién Europea en los que el Grupo ha vendido en el periodo de 2023 son
principalmente Alemania, Grecia, Holanda, Irlanda y Portugal.

A su vez los ingresos fuera de la Unién Europea provienen fundamentalmente de México.
Diversificacion de clientes.

A continuacion, se presenta una tabla con las magnitudes relativas a los clientes méas relevantes para
la Compaiiia, en base al total de su facturacion a cierre del ejercicio 2023 (datos en euros):

Principales clientes 2023 %
CLIENTE 1 2.069.380,63 22,65%
CLIENTE 2 1.140.517,12 12,48%
CLIENTE 3 877.035,60 9,60%
CLIENTE 4 497.777,00 5,45%
CLIENTE 5 385.543,11 4,22%
CLIENTE 6 369.124,12 4,04%
CLIENTE 7 360.418,69 3,94%
CLIENTE 8 351.989,70 3,85%
CLIENTE 9 289.194,27 3,17%
CLIENTE 10 242.725,54 2,66%

TOTAL TOP 10 6.583.705,78 72,06%
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Entre tales clientes, se incluyen Abanca Corporacién Bancaria S.A., Abanca Mediacion Operador de
Banca Seg. Vinculado, Autodescuento S.L., Consulting Inmobiliario Gilmar, S.A., ITX Merken B.V.,
Oney Servicios Financieros E.F.C., S.A.U., REDEGAL TI México, S.A. de C.V., Rosa Crema, S.L.,
Santander Consumer Finance Global Service, S.L., Think Pharma Tank, S.L.

Diversificacion de proveedores.

A continuacion, se presenta una tabla con las magnitudes relativas a los proveedores mas relevantes
para la Compaiiia, en base al total de su facturacién a cierre del ejercicio 2023 (datos en euros):

Principales proveedores 2023 %
PROVEEDOR 1 2.306.297,08 49,03%
PROVEEDOR 2 356.578,57 7,58%
PROVEEDOR 3 179.790,00 3,82%
PROVEEDOR 4 157.644,63 3,35%
PROVEEDOR 5 118.168,24 2,51%
PROVEEDOR 6 105.906,16 2,25%
PROVEEDOR 7 104.353,16 2,22%
PROVEEDOR 8 79.882,23 1,70%
PROVEEDOR 9 67.380,00 1,43%
PROVEEDOR 10 58.250,17 1,24%

Entre tales proveedores, se incluyen Axouxere D Inversiones, S.L., Fernando Gonzalez Relloso,
Google Cloud EMEA Limited, Google Ireland Limited, Lago Diecinueve Invest SL, Linkedin Ireland
Unlimited Company, Meta Platforms Ireland Limited, Microsoft Ireland Operations Limited, Occentus
Network S.L., SOCIOSINVERSORES 2010 PFP S.L.

1.8. Referencia a aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene especiales obligaciones de
naturaleza medioambiental, ni gastos, activos, provisiones y/o contingencias en relacién con las
mismas, que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados del Emisor.

1.9. Informacion financiera.

El presente apartado recoge la informacion financiera anual auditada del Grupo y de la Compaiiia,
relativa a los dos ultimos ejercicios.

A fecha de publicacion del presente DIAM, la Compafiia se encuentra finalizando los trabajos de
revision limitada a 31 de julio de 2024, cuyo resultado sera publicado mediante adenda al presente
documento en proximas fechas.

1.9.1. Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o al periodo mas corto de
actividad del Emisor), con el informe de auditoria correspondiente al menos al Ultimo ejercicio
o periodo mas corto de actividad. Las cuentas anuales deberan estar formuladas con sujecion
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estandar contable nacional o
US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la Circular de Requisitos y Procedimiento de

Incorporacion.
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REDEGAL participa como sociedad dominante en las sociedades REDEGAL MEXICO Y REDEGAL
UK, pero hasta la fecha no ha estado obligada a presentar cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con lo previsto en el Cédigo de Comercio y la Ley de Sociedades de Capital, ya que durante 2
ejercicios consecutivos no ha reunido al menos 2 de las siguientes circunstancias (i) que el total de
las partidas de activo no supere los 11,4 millones de euros, (ii) que el importe neto de su cifra anual
de negocios no supere los 22,8 millones de euros, (iii) que el nimero medio de trabajadores
empleados durante el ejercicio no sea superior a 250.

No obstante, REDEGAL de cara a la incorporacién de sus acciones a negociacion en BME Scaleup
ha formulado voluntariamente las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
2022 y 2023. Cabe destacar que las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022
no son representativas de toda la actividad del Grupo en ese ejercicio ya que, no es hasta el 27 de
abril de 2022 cuando la Sociedad adquiere un 50% adicional del capital social de REDEGAL MEXICO
y pasa a ostentar el control de la misma con el 99% del capital, no consolidando hasta esa fecha
REDEGAL MEXICO en el Grupo por el método de integracion global.

De conformidad con lo previsto en la Circular 1/2023, la informacion financiera que se presenta en
este apartado se expresa en euros y hace referencia a las cuentas anuales consolidadas de la
Sociedad de los ejercicios 2022 y 2023, que han sido objeto de auditoria por GT, y se incluyen, junto
con el correspondiente informe de auditoria, en los anexos I, Il lll y IV de este documento.

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2022 y 2023 fueron formuladas a partir de los
registros contables de la Sociedad y en ellas se han aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero.

A continuacion, transcribimos lo reflejado en el informe de auditoria consolidada del ejercicio 2023 por
parte de auditor en relacion con la incertidumbre material relacionada con el principio de empresa en
funcionamiento:

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento (informe de auditoria
consolidado)

Llamamos la atencién sobre la nota 2.d de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que
el Grupo presenta a 31 de diciembre de 2023 un patrimonio neto negativo por importe de 1.516.942,
73 euros, asi como un pasivo corriente que excede a su activo corriente por importe de 2.337.732,88
euros. Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, tales como el apoyo financiero de
accionistas, que han realizado préstamos por 1.571.912,84 euros, el fuerte crecimiento que ha
experimentado durante el ejercicio 2023 que no se ve reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias
por los gastos asumidos por la Sociedad para la salida al BME, que se encuentra en proceso de salir
a cotizar en el BME para lo que, previamente, se ha lanzado un ronda de financiaciéon en dos tramos
(mediante la participacion de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los que 1,24
millones se encuentran ya desembolsados, a la espera de ser escriturados, asi como que se tiene
intencién de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion. No obstante, estos hechos o
condiciones indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
que dependeréa de que se cumplan las medidas mencionadas anteriormente. Nuestra opiniéon no ha
sido modificada en relacién con esta cuestion.

Asimismo, en su informe, el auditor destaca lo siguientes aspectos relevantes:

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
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sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademés de la cuestién descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los
aspectos mas relevantes de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

El Grupo ha reconocido ingresos por prestacion de servicios relacionados con la elaboracion y andlisis
de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan utilizarse o suministrarse a
través de redes teleméticas, asi como el disefio y elaboracién de todo tipo de publicidad y disefio
grafico digital por importe de 10.070.815,08 euros. De acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y tal como se indica en la nota 4.0 de la memoria consolidada, los
ingresos por prestacion de servicios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes. Dado el caracter significativo del correcto registro temporal de los
ingresos, consideramos este aspecto como un riesgo significativo de incorreccion material.
Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:
* El entendimiento de las politicas llevadas a cabo por la direccién del Grupo y una evaluacion
del disefio e implementacion de los controles claves implementados en cuanto al
reconocimiento de ingresos
* Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones
realizadas en el ejercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos
al cierre del ejercicio.
» Obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posterior
o documentacion soporte justificativa de la facturacion a la fecha de cierre.
 Finalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento y recuperabilidad de los gastos de desarrollo

Tal y como se describe en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de diciembre de 2023
el Grupo tiene registrados gastos de desarrollo de proyectos por un importe bruto de 5.093.403,02
euros y un valor neto de 3.270.181,11 euros en el epigrafe de "Inmovilizado intangible" del balance
consolidado adjunto. Dichos activos intangibles corresponden a los gastos de desarrollo incurridos por
el Grupo en diversos proyectos, cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el
cumplimiento futuro de los planes de negocio, que conllevan de forma inherente un alto grado de juicio
por el Administrador Unico de la Sociedad dominante, ya que se basan en hipétesis futuras
relacionadas con el desarrollo de los proyectos y la explotacion exclusiva de los mismos (véase notas
4.c y 5 de la memoria consolidada adjunta).

Dada la significatividad del importe de los gastos de desarrollo registrados en el epigrafe "Inmovilizado
intangible" del balance consolidado adjunto sobre el importe total del activo de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2023 y la relevancia de la evaluacién de la Direccion de la recuperabilidad de los gastos
de desarrollo de los proyectos, consideramos esta area como un aspecto mas relevante de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo al 31 de diciembre de 2023.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:
* Verificacion de los criterios empleados por el Grupo para la activacién de dichos gastos y el
andlisis de la viabilidad econémico-comercial futura de los proyectos.
* Procedimientos de detalle para una muestra de los gastos de desarrollo activados durante
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el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 cotejando el registro contable de los mismos
con la documentacion soporte correspondiente.

» Hemos evaluado el plan de negocio elaborado por el Grupo al 31 de diciembre de 2023,
analizando las principales hipotesis utilizadas en la preparacion del mismo, para el analisis
de la recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados.

* Por ultimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos de informacién del marco normativo de informacion financiera
aplicable”.

Balance de situacion consolidado de la Sociedad — Activo a 31 de diciembre de 2022 y 2023

Activo (€) 2022 2023
Inmovilizado intangible 2.650.007,98 3.288.807,81
Inmovilizado material 96.328,36 75.940,29
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 191.858,83 195.328,93
Inversiones financieras a largo plazo 22.702,98 22.726,06
Activos por impuesto diferido 310.336,17 292.962,37
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.467.112,49 3.520.057,42
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 630.282,60 110.384,41
Inversiones financieras a corto plazo 2.319,04 39.386,55
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 176.245,69 288.045,42

Activo no corriente.

Inmovilizado intangible

En el “Inmovilizado intangible” neto de amortizaciones esta recogida principalmente la inversion en
proyectos de “Investigacion y desarrollo.

El Grupo continlia realizado una alta inversiéon en la creacion de producto propio de software para lo
gue habia invertido un total de 5.093.403,02 euros a 31 de diciembre de 2023 (4.167.025,67 euros al
31 de diciembre de 2022). Esta inversion recurrente en el desarrollo de software es imprescindible
para que REDEGAL continle manteniendo el carcter innovador que le permite mantener su
posicionamiento competitivo en clientes de primer nivel en un contexto de competencia internacional.

El proyecto de investigacion y desarrollo corresponde a una herramienta data-driven que ayudara a
integrar datos de negocio, centralizando acceso a datos e integrandolo bajo un mismo modelo,
agilizando y acelerando el seguimiento de estrategias y la generacién y automatizacion de informes.
El producto obtenido y registrado con el nombre comercial de Binnacle ha iniciado la comercializacion
durante el afio 2023. REDEGAL apuesta firmemente por la inversion en tecnologia propia, con el
objetivo de que grandes empresas confien en la Compafiia, por ser una empresa innovadora a la
vanguardia de las nuevas tecnologias ofreciendo productos novedosos.

En contrapartida, esta inversion también entrafia riesgos, puesto que en el caso de que una inversién
tan significativa no produjese los ingresos esperados que permitan compensarla, podria comprometer

el futuro del Grupo.

A continuacion, se refleja el valor neto contable del activo intangible del Grupo a cierre de 2023 y
2022:
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Inmovilizado intangible (€) 2022 2023
Aplicaciones informaticas 37.343,39 18.626,70
Investigacion y desarrollo 2.612.664,59 3.270.181,11

Total Inmovilizado intangible 2.650.007,98 3.288.807,81

Inmovilizado material

En el “Inmovilizado material” incluye un inmueble propiedad de la Compafiia situado en Ourense.

Inmovilizado material (€) 2022 2023

Terrenos y construcciones 30.586,35 39.161,97
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 65.742,01 36.778,32
Total Inmovilizado material 96.328,36 75.940,29

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

Los saldos de balance consolidado con partes vinculadas es el siguiente:

2022 2023
Concepto Clientes Créditos Otros Clientes Créditos
Axouxere D Inversiones, S.L. 112.526,60 782.156,07 39.985,36 315.211,27 240.753,90 39.985,36
REDEGAL Limited - - - 14.666,00 - -
Lago Diecinueve Invest, S.L. - - - - 618,00 -
Horacio nueve treinta S.L. - - - 11.196,73 (5.734,76) -
Ubiquity Brands S.L. - - - - 30.090,84 -

112.526,60 782.156,07 39.985,36 341.074,00 265.727,98 39.985,36

Los créditos a largo plazo con empresas del Grupo y otras partes vinculadas se han formalizado
mediante contratos de crédito con vencimiento final fijado a partir de 2024. El tipo de interés pactado
para los préstamos formalizados hasta el afio 2021 fue del 3,00%.

De la deuda a cobrar por importe total de 934.668,03 euros con el accionista Axouxere D Inversiones,
S.L. acierre de 2022, 448.000,00 euros fueron asumidos por Lago Diecinueve Invest, S.L. y ya fueron
amortizados.

Por otra parte, con fecha 1 de enero de 2023 se habia formalizado un contrato de servicios con la
Lago Diecinueve Invest, S.L. por un importe anual de 236.000,00 euros, consistente en el
asesoramiento, asistencia y gestion en materia juridica en sus mas amplios términos. Del mismo se
habia facturado durante el primer semestre de 2023 la cifra de 157.644,63 euros. Tal contrato fue
rescindido de muto acuerdo en julio de 2023.

Con fecha 4 de febrero de 2016 se habia formalizado un contrato de servicios con Axouxere D
Inversiones, S.L., del que se hizo una primera adenda posterior de fecha 1 de enero de 2022. En virtud
de tal contrato REDEGAL debia pagar anualmente entre el 15% y el 17% del margen EBITDA que
obtenga a Axouxere. En virtud de tal contrato, se han recibido facturas durante el afio 2023 por un
importe de 142.983,57 euros por parte de Axouxere a REDEGAL, los cuales fueron abonados dentro
del mismo ejercicio 2023. Los servicios prestados consisten en la colaboracion en las gestiones ante
los organismos oficiales y con las entidades de financiacion alternativas; asesoramiento sobre
mercados de divisas, riesgos y seguros; asesoramiento en la direccion; formulacion de estrategias
funcionales que permita el desarrollo de la organizacidon en el ambito o campo de actividad. Este
contrato ha sido revisado con una segunda adenda de fecha 19 de agosto de 2024, en virtud de la
cual se han estipulado unos honorarios fijos de 80.000 euros anuales (m&s su correspondiente IVA),
sin que exista ya ninguna remuneracion variable ni por tanto vinculada a resultados de la Compafiia.
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Activos por impuesto diferido

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

2022 2023
Concepto Importe Vencimiento Importe Vencimiento

Diferencias temporarias: - -

Otros - - - -
Deducciones pendientes vy ) -
otros:

Proyectos de I+D e IT 310.336,17 2031/2036 292.962,37 2031/2036

Total 310.336,17 292.962,37

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance consolidado por considerar el
Administrador Unico de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable
gue dichos activos sean recuperados.

Activo Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Deudores comerciales (€) 2022 2023

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.905.826,53 2.723.620,42
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 112.526,60 341.074,00
Deudores varios 1.248,78 2.521,20
Personal 98.311,94 157.064,38
Otros créditos con las AA.PP. 349.198,64 295.777,42

Total deudores comerciales 2.467.112,49 3.520.057,42

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Inv. empresas del Grupo y asociadas a c.p. 2022 2023

Créditos a empresas 590.297,24 70.399,05
Otros activos financieros 39.985,36 39.985,36
Total Inversiones Grupo 630.282,60 110.384,41

La partida de créditos a empresas se corresponde a la clasificacién a corto plazo de 590.297,24 euros
correspondientes al crédito que la Sociedad Axouxere D Inversiones, S.L. El descenso producido se
debe a la rescision del contrato indicada con anterioridad. La cifra correspondiente a otros activos
financieros se corresponde con la cuenta corriente con socios.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo de “Efectivo y otros activos equivalentes” por importe de 288.045,42 euros a 31 de diciembre
de 2023 (176.245,69 euros a 31 de diciembre de 2022) corresponde al saldo de tesoreria de la
Sociedad a fecha, que viene estando sometida a tensiones importantes en los ultimos afios.

Balance de situacion consolidado de la Sociedad — Patrimonio Neto y Pasivo a 31 de diciembre
de 2022y 2023.

Patrimonio Neto y Pasivo (€) 2022 2023
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Fondos propios

(1.246.888,71)

(1.196.939,13)

Capital 1.500.000,00 1.500.000,00
Reservas (2.643.506,02) (2.884.828,13)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (103.382,69) 187.889,00
Ajuste por cambio de valor (240.194,80) (519.358,43)
Socios externos (19.815,76) (18.112,14)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 293.765,66 217.466,97
Provisiones a largo plazo 34.003,74 -
Deudas a largo plazo 2.140.785,23 2.407.196,39
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - 571.912,84
Pasivos por impuesto diferido 105.838,36 75.866,08
Deuda a corto plazo 2.909.478,65 3.048.511,10
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 4.675,80 1.004.675,80
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.565.545,97 2.242.419,78

A continuacién, se presenta una descripcién de la evolucién de los epigrafes mas significativos del
patrimonio neto y del pasivo de REDEGAL, S.A.

Patrimonio Neto

Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante a cierre de 2023 ascendia a 1.500.000,00 euros,
representado por 150.000 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Socios externos

El importe del epigrafe “Socios externos” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 asciende a un importe de (18.112,14) euros y (19.815,76) euros, respectivamente.

Reservas

A cierre de ejercicio 2023 las reservas eran negativas (-2.884.828,13 euros) fundamentalmente fruto
de la consolidacion de la filial mexicana.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio de la reserva legal hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2023 esta reserva no se encuentra completamente constituida.
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El importe de las subvenciones, donaciones y legados recibidos a cierre del ejercicio 2023 fue de
217.466,97 euros. Los saldos y variaciones correspondientes a esta partida han sido los siguientes:
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Efecto
Entidad Otorgante §§IQO Aumentos Imputacion a .ImpOSItI.V,O Sgldo
inicial resultados imputacion final
ardos
Adm.
IGAPE (IFI Innova) P 27.403,33 - (4.353,80) 1.024,42 24.073,95
Autonémica
IGAPE (IFI préstamo) Adfn'. 22.823,31 - (7.460,92) 1.755,51 17.117,91
Autondémica
CDTI (Mapit) Adm. 8.052,85 - (11.025,40) 2.975,55 -
P Estatal B B D
CDTI (Mapit préstamo) El: (tjgt]él 16.943,64 - (8.256,71) 1.942,76 10.629,69
"""""""""""""""""" Adm. ok n g
CDTI (IDI) 52.883,53 - (37.765,21) 8.886,12 24.004,44
.- B
C[,)TI (PIMMAPS Adm. 29.699,71 - (8.197,89) 1.928,92 23.430,74
préstamo) Estatal
MINETAD Adm. 20.245,96 - (21.511,34) 5.061,50 3.796,12
Estatal
Adm.
CDTI (DATACHAIN) 34.951,34 - - - 34.951,34
Estatal
IGAPE (APTC - Adm.
Comszsin HkE) Autonémica 79.747,68 1.745,82 - - 81.493,50
Otros 1.014,31 (1.311,42) (2.125,00) 391,39 (2.030,72)
Total 293.765,66 434,40 (100.696,27) 23.963,18 | 217.466,97

Las subvenciones recibidas proceden de diversos organismos publicos, entre ellos la Xunta de Galicia,
el Ministerio de Economia y el CDTI y corresponden, ente otros, a proyectos de investigacion y
desarrollo y comercio exterior.

Las subvenciones de explotacion concedidas durante el ejercicio 2023 y que se han imputado
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada han ascendido a 78.713,16 euros
(42.240,54 euros durante el ejercicio 2022).

El detalle de las caracteristicas esenciales de las subvenciones, donaciones y legados recibidos en el
ejercicio 2022 fue el siguiente:

2022
Entidad otorgante Importe Finalidad
Para fomento de
Instituto Galego de formacién e empresa 99.326,76 contratacién de personal

e investigacion

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo ha cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcion
y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Pasivo no corriente.

Provisiones a largo plazo

La Sociedad no tiene registradas provisiones a cierre del ejercicio 2023 (a cierre del ejercicio 2022
tenia el importe de 34.003,74 euros, en concepto de reclamacién de dafios y perjuicios por una
demanda impuesta a la Sociedad, la cual se ha pagado durante el transcurso del 2023; durante el
ejercicio 2023 se recibié sentencia firme y se procedié a abonar el importe conforme a la provision
realizada).

Deudas a corto y largo plazo

[30]



Documento Inicial de Acceso al Mercando de Redegal, S.A.

2022 2023

No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 1.340.864,78 2.672.475,33 1.588.733,06 1.675.252,77
Derivados y otros 799.920,45 237.003,32 818.463,33  1.373.258,33

2.140.785,23 2.909.478,65 2.407.196,39 2.140.785,23

El epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo por importe de 1.390.376,17 euros a cierre del
ejercicio 2023 (799.920,45 euros a cierre del ejercicio 2022) se compone principalmente de diversos
préstamos concedidos por diferentes organismos publicos para el desarrollo de un producto propio
para su comercializacion ente la cartera de clientes del Grupo por importe de 818.463,33 euros, asi
como, préstamos concedidos entre empresas del Grupo por valor de 571.912,84.

Las principales deudas que componen los epigrafes de otros pasivos financieros a cierre de los
ejercicios 2022 y 2023 son las siguientes:

Concepto 2022 2023

No corriente  Corriente  No corriente Corriente
MAPIT CDTI 2017 207.513,81 43.483,03 214.880,90 627,00
IFI GAIN 2018 231.897,75 38.059,00 239.106,09 38.059,00
PIMMAPS CDTI 2019 251.770,39 - 255.730,84 -
BEI 2015 IGAPE - - - 39.220,19
ENISA 2 2016 - - - 73.701,25
DATACHAIN 108.737,50 - 108.737,50 -
Capital emitido pendiente de inscripcion = = = 1.244.700,00
Otros 1,00 155.461,29 - (23.049,11)

799.920,45  237.003,32 818.463,33 1.373.258,33

Las caracteristicas principales de las principales deudas contraidas con entidades de crédito son las

siguientes:
Entidad Saldo total Saldo alargo Saldo a corto Tipo interés o
. . Vencimiento
financiera 31-12-2022 (€) 31-12-2022 (€) 31-12-2022 (€) anual
ABANCA 300.000,00 - 28.396,18 3,57% 01/08/2023
CAIXABANK 600.000,00 439.597,60 96.801,71 1,76% 08/05/2025
SAN-:—CA g‘ DER 655.600,00 489.919,18 100.065,95 3,84% 07/04/2025
SAB;égELL 159.000,00 80.691,42 65.774,47 2,00% 22/06/2025
© BANKA 50.00000  19.06907 1243130 200% | 08/06/2025
BANKIA ICO 80.000,00 40.599,46 33.094,08 2,00% 08/06/2025
ABANCA
0,
RESOLVE 300.000,00 108.718,00 48.564,00 4,97% 12/12/2025
SABADELL 165.000,00 136.609,05 28.390,95 6,95% 31/10/2026
OTROS 25.661,00 130.567,41

1.340.864,78 544,086,05

Entidad Saldo total Saldo alargo Saldo a corto Tipo interés
financiera 31-12-2023 (€) 31-12-2023 (€) 31-12-2023 (€) anual
CAIXABANK 600.000,00 341.088,50 98.509,40 1,76% 08/05/2025

Vencimiento
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SANTCASDER 655.600,00 382.760,29 105.600,43 3,84% 07/04/2025
SAE;’SBE"" 159.000,00 95.058,43 28.307,58 2,00% 22/06/2025
" BANKIAICO 80.000,00 4950031 12.394,62 2,00% | 08/06/2025
ABANCA
0,
RESOLVE 300.000,00 55.037,28 51.605,79 4,97% 12/12/2025
SABADELL 165.000,00 87.496,44 53.393,00 6,95% 31/10/2026
SANTANDER  162.000,00 - 162.000,00 12,00%  28/06/2024
OTROS 6.702,45 16.242,51

2.121.600,00

1.017.643,70

528.053,33

Las lineas de descuento y pdlizas concedidas son las siguientes:

2023

Limite

Dispuesto

No corriente

Disponible

Concepto

Pélizas de crédito - Abanca 575.000,00 43.069,00 475.000,00 56.931,00
Pdlizas de crédito - La Caixa 100.000,00 100.000,00 - -
Pdlizas de crédito - Bankinter 30.000,00 29.291,57 - 708,43
Pdlizas de crédito - Sabadell 55.000,00 4.690,96 - 50.309,04
Pdlizas de crédito - Santander 97.500,00 - 96.089,36 1.410,64
Pdlizas de crédito - Ibercaja 75.000,00 75.435,00 - (435,00)
Tarjetas de crédito - diversas entidades 150.000,00 44.304,16 - 105.695,84
Confirming - Abanca 490.000,00 494.715,75 - (4.715,75)
Factoring - Bankinter 180.000,00 179.791,00 - 209,00
'(‘:';izs de anticipos de exportacion - La 300.000,00 175.902,00 - 124.098,00
Total 2.107.500,00  1.147.199,44
2022

Concepto Limite Dispuesto Disponible
Pdlizas de crédito - Abanca 575.000,00 580.594,90 -
Pdlizas de crédito - La Caixa 100.000,00 100.000,00 -
Pdlizas de crédito - Bankinter 30.000,00 29.909,13 90,87
Pélizas de crédito - BBVA 55.000,00 54.904,43 95,57
Pdlizas de crédito - Santander 97.500,00 75.267,01 22.232,99
Pdlizas de crédito - Ibercaja 75.000,00 74.782,11 217,89
Tarjetas de crédito - diversas entidades 150.000,00 134.625,11 15.374,89
Confirming - Abanca 240.000,00 238.976,88 1.023,12
Confirming - Abanca 250.000,00 249.330,67 669,33
Confirming - La Caixa 150.000,00 149.346,67 653,33
Factoring - Bankinter 240.000,00 239.713,96 286,04
Factoring - Santander 150.000,00 13.330,99 136.669,01
Lineas de anticipos de exportacion - La 380.000,00 187.607,42 192.392.58

Caixa

Corriente

2.128.389,28

369.705,62

2.492.500,00
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Cuenta de resultados consolidada de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2022 y al 2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€)

Importe neto de la cifra de negocios

Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacién de inmovilizado

Imputacién subvenciones inmovilizado no financiero y otras

Otros resultados

Resultado financiero

Impuesto sobre beneficios
Resultado del Ejercicio Consolidado
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante

Resultado atribuido a socios externos

Importe neto de la cifra de negocios

2022
6.056.312,63
512.233,09
(1.480.421,78)
(38.502,30)
(3.980.461,15)
(672.969,53)
(336.465,42)
110.606,53
(94.375,28)

(117.602,44)

(61.703,30)
(103.348,95)
(103.382,69)

33,74

2023
10.070.815,08
929.377,35
(3.299.030,81)
87.594,93
(5.553.735,34)
(1.469.046,94)
(310.022,11)
100.696,27
(170.021,30)

(133.548,42)

(63.486,08)

189.592,63

187.889,00
1.703,63

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias distinguiendo los procedentes de contratos con

clientes del resto durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y el periodo

comprendido entre el 27 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

2023

Prestacion de servicios

Espafa

Resto del

Resto UE
mundo

Ingresos de contratos
clientes
Ingresos Marketing de

- 4.534.737,74
contratos con clientes
Ingresps Sistemas de contratos 230.317.15
con clientes
In_gresos Tl de contratos con 3.010.646.80
clientes
Otros ingresos 1.040,30

7.776.741,99

67.092,92 1.627.574,98
9.233,55 20.409,48
400.242,76 163.519,40

6.000,00 -

482.569,23 1.811.503,86

Del 27/04/2022 al 31/12/2022

Prestacion de servicios

Espafia

Ingresos de contratos
clientes
Ingresos Marketing de

. 2.335.645,35
contratos con clientes

Resto UE

Resto del mundo

955.195,52

85.733,19
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Ingresos Sistemas de
contratos con clientes
Ingresos Tl de contratos con
clientes

176.070,87 = 15.349,71 191.420,58

1.987.590,83 390.262,78 110.464,38 2.488.317,99

4.499.307,05 475.995,97 1.081.009,61 6.056.312,63

Aprovisionamientos

o . Del 27/04/2022 al
Aprovisionamientos

31/12/2022
Consumo de mercaderias - -

Consumo de materias primas y otras materias consumibles - -

Trabajos realizados por otras empresas (1.480.421,78) (3.299.030,81)

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos

Total aprovisionamientos (1.480.421,78) (3.299.030,81)

La partida que compone totalmente los aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2022 es la de
trabajos realizados por otras empresas, que se integra principalmente por la compra de medios de
publicidad digitales (Google y Meta).

Gastos de personal

Del 27/04/2022 al 2023
Gastos de personal (€) 31/12/2022
Sueldos y salarios 3.087.265,21 4.412.967,48
Seguridad social a cargo de la empresa 869.389,97 1.120.030,47
Otros gastos sociales 23.805,97 20.735,39
Total Gastos de personal 3.980.461,15 5.553.735,34

Otros gastos de explotacion

Del 27/04/2022 al

Otros gastos de explotacion 31/12/2022 2023
Servicios exteriores 642.010,26 1.468.480,65
Tributos 11.898,19 566,29
:;:;j;crlgz,legetenoro y variacion de provisiones por operaciones 19.061,08 )

Total aprovisionamientos 672.969,53 1.469.046,94

El importe reflejado a cierre del ejercicio 2022 en la partida de perdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales de 19.061,08 euros se ha registrado en relacién con la
pérdida por créditos incobrables.

Seguidamente se aporta un mayor detalle de las subpartidas que componen otros gastos de
explotacion:

Del 27/04/2022

Otros gastos de explotacion (€) al 31/12/2022 2023
Arrendamientos y canones 57.982,60 70.310,50
Reparaciones y conservacion 88.868,65 175.087,17
Servicios profesionales independientes 260.881,83 475.243,53
Transportes 1.044,02 638,18
Primas de seguros 20.054,77 33.376,18
Servicios bancarios y similares 17.509,26 19.608,48
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 48.629,91 120.027,26
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Suministros 28.994,05 21.574,14
CUDE HEREEE 118.045,18 552.615,21
Tributos 11.898,19 566,29
Pérdidas, deterioro y variacion provisiones op. comerciales 19.061,08 -

Durante el ejercicio 2023, se han registrado una serie de gastos incluidos dentro de las partidas
anteriores, principalmente en las cuentas de servicios profesionales y otros servicios, como
consecuencia de trabajos realizados para la salida a un sistema multilateral de negociacion que
ascendian a 379.001,35 euros, y que deberian considerarse como gastos no habituales en la marcha
del negocio a efectos de interpretacion de los estados financieros consolidados. Tales gastos se
detallen en la siguiente tabla:

Importe gastos preparacion bursatil

Asesores financieros 68.156,02 €
Asesores registrados 19.900,00 €
Bolsas y Mercados 1.600,00 €
Comunicacion econdmica 64.555,33 €
Gastos colocacion 224.790,00 €
Total 379.001,35€

Otros resultados

Los importes incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos excepcionales) en el afio
2023, incluyen principalmente pagos de demora como consecuencia de retrasos con la administracion
por valor de 65.660,50 euros, asi como unos ingresos excepcionales de 1.069,48 euros procedentes
de una indemnizacién recibida por parte de un seguro, asi como ajustes sobre saldos sin regularizar
por importe de 95.203,43 euros.

Los movimientos incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos excepcionales) en el
afio 2022, incluian principalmente ajustes sobre diferentes saldos desde hace mas de 5 afios sin

regularizar, por importe de 94.275,28 euros

Ingresos financieros

Del 27/04/2022

al 31/12/2022 2028
De valores negociables y otros instrumentos financieros 17.031,62 7.213,99
De empresas del Grupo y asociadas 17.031,62 7.213.99

De terceros

La cifra recogida a cierre del ejercicio del 2023 correspondiente a ingresos financieros derivados de
valores negociables y otros instrumentos financieros, de 7.213,99 euros, se debe al abono de
intereses por parte de Axouxere D Inversiones S.L. y de Lago Diecinueve Invest S.L., empresas del
Grupo.

Gastos financieros

La cifra reflejada en la cuenta de pérdidas y ganancias de -326.850,38 euros (-181.207,14 a 31 de
diciembre de 2022) corresponde a los gastos financieros derivados de deudas con terceros.
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1.9.2. En el caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informara de los motivos, actuaciones conducentes a su

subsanacion y plazo previsto para ello.

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022
fueron auditadas por Grant Thornton, S.L.P., que emitié el correspondiente informe de auditoria, en el
gue no expreso opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

Si expresan no obstante incertidumbres relevantes, que se describen al inicio del apartado 1.9.
anterior y cuyo contenido se transcribe a continuacion:

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento (informe de auditoria
consolidado)

Llamamos la atencién sobre la nota 2.d de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que
el Grupo presenta a 31 de diciembre de 2023 un patrimonio neto negativo por importe de 1.516.942,
73 euros, asi como un pasivo corriente que excede a su activo corriente por importe de 2.337.732,88
euros. Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, tales como el apoyo financiero de
accionistas , que han realizado préstamos por 1.571.912, 84 euros, el fuerte crecimiento que ha
experimentado durante el ejercicio 2023 que no se ve reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias
por los gastos asumidos por la Sociedad para la salida al BME, que se encuentra en proceso de salir
a cotizar en el BME para lo que, previamente, se ha lanzado un ronda de financiacion en dos tramos
(mediante la participacién de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los que 1,24
millones se encuentran ya desembolsados, a la espera de ser escriturados, asi como que se tiene
intencién de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion. No obstante, estos hechos o
condiciones indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
que dependera de que se cumplan las medidas mencionadas anteriormente. Nuestra opiniéon no ha
sido modificada en relacion con esta cuestion.

Asimismo, en su informe, el auditor destaca lo siguientes aspectos relevantes:

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademads de la cuestién descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los
aspectos mas relevantes de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

El Grupo ha reconocido ingresos por prestacion de servicios relacionados con la elaboracion y analisis
de programas informéaticos, paginas web y deméas medios que puedan utilizarse o suministrarse a
través de redes telematicas, asi como el disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad y disefio
grafico digital por importe de 10.070.815,08 euros. De acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y tal como se indica en la nota 4.0 de la memoria consolidada, los
ingresos por prestacion de servicios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes. Dado el caracter significativo del correcto registro temporal de los
ingresos, consideramos este aspecto como un riesgo significativo de incorreccion material.
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Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:
* El entendimiento de las politicas llevadas a cabo por la direccion del Grupo y una evaluacion
del disefio e implementacion de los controles claves implementados en cuanto al
reconocimiento de ingresos
* Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones
realizadas en el ejercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos
al cierre del ejercicio.
» Obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posterior
o documentacion soporte justificativa de la facturacién a la fecha de cierre.
* Finalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento y recuperabilidad de los gastos de desarrollo

Tal y como se describe en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de diciembre de 2023
el Grupo tiene registrados gastos de desarrollo de proyectos por un importe bruto de 5.093.403,02
euros y un valor neto de 3.270.181,11 euros en el epigrafe de "Inmovilizado intangible" del balance
consolidado adjunto. Dichos activos intangibles corresponden a los gastos de desarrollo incurridos por
el Grupo en diversos proyectos, cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el
cumplimiento futuro de los planes de negocio, que conllevan de forma inherente un alto grado de juicio
por el Administrador Unico de la Sociedad dominante, ya que se basan en hip6tesis futuras
relacionadas con el desarrollo de los proyectos y la explotacion exclusiva de los mismos (véase notas
4.c y 5 de la memoria consolidada adjunta).

Dada la significatividad del importe de los gastos de desarrollo registrados en el epigrafe "Inmovilizado
intangible" del balance consolidado adjunto sobre el importe total del activo de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2023 y la relevancia de la evaluacién de la Direccion de la recuperabilidad de los gastos
de desarrollo de los proyectos, consideramos esta area como un aspecto mas relevante de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo al 31 de diciembre de 2023.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:
* Verificacion de los criterios empleados por el Grupo para la activacion de dichos gastos y el
andlisis de la viabilidad econémico-comercial futura de los proyectos.
* Procedimientos de detalle para una muestra de los gastos de desarrollo activados durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 cotejando el registro contable de los mismos
con la documentacion soporte correspondiente.
* Hemos evaluado el plan de negocio elaborado por el Grupo al 31 de diciembre de 2023,
analizando las principales hipotesis utilizadas en la preparacion del mismo, para el analisis
de la recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados.
* Por ultimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos de informacién del marco normativo de informacion financiera
aplicable”.
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Es relevante asimismo tener en cuenta en paralelo a lo referido anteriormente sobre las incertidumbres
relevantes, las operaciones de ampliacion de capital realizadas en julio de 2024 y descritas en el
presente documento, y la ampliacion de capital para captar hasta 3,5 millones de euros de dinero
nuevo proyectada por la Sociedad y aprobada también en la Junta General de 19 de julio de 2024.

1.9.3. Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor.
A fecha del presente documento, REDEGAL no se encuentra incursa en ningun litigio, o procedimiento

de tipo administrativo, judicial o arbitral, que a juicio de los administradores de la Sociedad pueda
tener un efecto significativo.

1.9.4. Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, descripcion de

como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y el resultado del Emisor.

No aplica.

1.9.5. Transacciones con partes vinculadas

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones vinculadas obedece a la aplicacion del
valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Con base en la informacion disponible a 31 de diciembre de 2022 y 2023, los principales saldos y
transacciones con partes vinculadas son los siguientes:

a) Operaciones realizadas con accionistas significativos.

De acuerdo con la Circular 1/2023 de BME Scaleup, accionistas significativos son aquellos que tengan
una participacion directa o indirecta, igual o superior al 10% del capital social.

A la fecha, los Unicos accionistas significativos de REDEGAL son (i) D. Jorge Vazquez Gonzélez
(Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad), que es titular de una participacion indirecta del
40,05% (a través de Axouxere y de Lago) y (ii) D. Lino de Prado Sampedro (Consejo de la Sociedad),
gue es titular de una participacion indirecta del 46,69% (a través de Liprasa).

2022

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por el Grupo con accionistas significativos
durante el ejercicio 2022 es el siguiente:

2022

Concepto Servicios prestados Servicios recibidos Intereses abonados

Entidad dominante - - -
Otras empresas del
Grupo

Total - 78.127,60 17.031,62

- 78.127,60 17.031,62

Los 78.127,60 euros reflejados se corresponden con los servicios de asesoramiento econémico,
prestados por la empresa Lago Diecinueve Invest. El importe correspondiente a intereses abonados
se corresponde con los intereses devengados por los créditos concedidos por la Compafiia a
REDEGAL TI México.

A su vez, los saldos mantenidos por el Grupo con accionistas significativos a 31 de diciembre de 2022
son los siguientes:
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2022
Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto Clientes Créditos Otros Proveedores Préstamos Otros
Axouxere D Inversiones, S.L. 112.526,60 782.156,07 39.985,36 (47.139,74) (4.675,80) -
Lago Dicecinueve Invest, S.L. - - - (85.509,84) - -

112.526,60 782.156,07 39.985,36 (132.649,58) (4.675,80)

El importe correspondiente a Clientes a 31 de diciembre de 2022 se corresponde con el importe
adeudado por REDEGAL TI México y Axouxere D Inversiones SL por las facturas emitidas por
REDEGAL en concepto de servicios de desarrollo web y marketing digital. El importe correspondiente
a Créditos a la misma fecha se corresponde con el importe que REDEGAL ha prestado a la sociedad
vinculada REDEGAL TI México. Por ultimo, el importe correspondiente a Proveedores se corresponde
con los servicios prestados por las sociedades vinculadas Axouxere D Inversiones y Lago Diecinueve
Invest, SL en concepto de gestion econdmica.

2023

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por el Grupo con accionistas significativos
durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

2023
Concepto Servicios prestados Servicios recibidos Intereses abonados
Entidad dominante - 118.168,24 7.195,99
Otras empresas del 14.141,25 157.644,63 18,00
Grupo

14.141,25 275.812,87 7.213,99

A su vez, los saldos mantenidos por el Grupo con accionistas significativos a 31 de diciembre de 2023
son los siguientes:

2023
Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto Clientes Créditos Otros Proveedores Préstamos
Axouxere D Inversiones, S.L. 315.211,27 240.753,90 39.985,36 0,00 - -
Liprasa 2015 S.L.U. - - - 0,00 (1.000.000,00) -
REDEGAL Limited 14.666,00 - - 0,00 - -
Lago Diecinueve Invest, S.L. - 618,00 - 0,00 (130.000,00)  (446.588,64)
Horacio nueve treinta S.L. 11.196,73 (5.734,76) - 0,00 - -
Ubiquity Brands S.L. - 30.090,84 - 0,00 - -

341.074,00 265.727,98 39.985,36 (1.130.000,00) | (446.588,64)

b) Operaciones realizadas con administradores y principales directivos.

2022

La Alta Direccion de la sociedad dominante esta compuesta por el Consejero Delegado, quien ha
percibido retribuciones en el ejercicio 2022 (ejercicio en el que ostentaba la condiciéon de Administrador
Unico) correspondientes a sueldos, dietas y otras remuneraciones por un importe de 297.024,32
euros. No existen anticipos ni créditos otorgados a la Alta Direccién ni al Administrador Unico de la
sociedad dominante a cierre del ejercicio 2022. El Grupo ha satisfecho la cantidad de 5.718,29 euros,
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correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil al Administrador Unico de la Sociedad
Dominante.

2023

No hay otras operaciones vinculadas con administradores y altos directivos del Grupo, distintas de las
descritas en el apartado a) anterior en relacion a D. Jorge Vazquez Gonzalez (Presidente y Consejero
Delegado de la Sociedad) y D. Lino de Prado Sampedro (Consejero de la Sociedad), salvo la
retribucién devengada por el Comité de Direccion en el ejercicio de sus funciones, que ascendid en el
afio 2023 a un total de 324.851,49 euros. El Grupo ha satisfecho la cantidad de 6.411 euros
correspondiente a la prima de seguro de responsabilidad civil al Administrador Unico de la Sociedad
Dominante.

c) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo.

A continuacion, se detallan las operaciones realizadas por la Sociedad con REDEGAL MEXICO y
REDEGAL UK.

2022

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por la Sociedad con REDEGAL MEXICO
durante el ejercicio 2022 es el siguiente:

2022
Concepto Servicios prestados Servicios recibidos Intereses abonados
REDEGAL TI México 860.297,15 - 17.031,62
Total 860.297,15 - 17.031,62

A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con personas, entidades y/o sociedades vinculadas
a 31 de diciembre de 2022 son los siguientes:

2022
Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto Clientes Créditos Otros Proveedores Préstamos Otros
EEESGAL TIMexico.SA- 116.068,03 2497.317,90 - - - -

118.068,03 2.497.317,90

Los servicios prestados se deben fundamentalmente a servicios prestados por la Sociedad a su filial.

El crédito de 2,4 millones de euros, fue necesario para hacer frente a necesidades de financiacion de
la filial, fruto fundamentalmente de la crisis derivada de la pandemia Covid 19, y de impagos relevantes
de clientes en la filial, también en esa época.

2023

El importe de las transacciones vinculadas realizadas por la Sociedad con REDEGAL MEXICO y
REDEGAL UK el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023
Concepto Servicios prestados Servicios recibidos Intereses abonados
REDEGAL TI México 877.035,60 - 135.333,90
REDEGAL Limited - - -
Total 877.035,60 - 135.333,90
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A su vez, los saldos mantenidos por la Sociedad con REDEGAL MEXICO y REDEGAL UK a 31 de
diciembre de 2023 son los siguientes:

2023

Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto Clientes Créditos Otros Proveedores Préstamos Otros
REDEGAL Tl México,S.A.
de CV

REDEGAL Limited 14.666,00 -

709.665,78 2.412.509,63 - - - -

Total 724.331,78 2.412.509,63 -

Los servicios prestados a las filiales se deben fundamentalmente a servicios de consultoria, desarrollo
web y mobile, disefio web, hosting web y marketing digital, ademas de proporcionarle soporte en la
gestion de los clientes de la firma.

1.10. Indicadores clave de resultados.

En este apartado se incluyen magnitudes y ratios financieros, tales como “EBITDA” y “Deuda
financiera neta”, que no han sido objeto de revisidn por los auditores de la compaiiia, y que tienen la
consideracion de Medidas Alternativas de Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices
de la European Securities and Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de acuerdo
con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas del Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de
17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas) vy,
por tanto, deben ser consideradas por el lector como complementarias, pero no sustitutivas de estas.

Las MAR son importantes para los usuarios de la informacion financiera porque son las medidas que
utiliza la Direccion de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de efectivo o la
situacion financiera para la toma de decisiones, operativas o estratégicas del Grupo. Estas MAR son
consistentes con los principales indicadores utilizados por la comunidad de inversores y analistas en
los mercados de capitales.

A continuacién, se incluyen las principales métricas de REDEGAL correspondientes al consolidado de
2022 (periodo de abril a diciembre de 2022) y 2023:

Cifras en euros 2022 2023
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 6.056.312,63 | 10.070.815,08
INCN por empleado 50.469,27 82.547,66
EBITDA 506.797,49 1.245.671,89
% ventas 8,37% 12,37%
EBITDA /empleado 4.223,31 10.210,43
Empleados 120 122

Estas cifras provienen de la informacién financiera consolidada auditada, excepto el EBITDA vy las
ratios relativas a empleados.

En 2023 REDEGAL obtuvo un EBITDA consolidado de 1.245.671,89 euros, representado un margen
sobre el INCN del 12,37%.
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2023
Resultado de explotacién 386.627,13 €
Amortizacién de inmovilizado 310.022,11 €
Otros gastos de salida a BME Scaleup (nota 18.c de la memoria) 379.001,35 €
Otros resultados (nota 18.d de la memoria) 170.021,30 €
EBITDA 1.245.671,89 €

A continuacion, se definen los indicadores clave sefialados, que, excepto el importe neto de cifra de
negocios del ejercicio 2023, no han sido revisados por los auditores:

Importe neto cifra de negocios: Los ingresos de explotacién son la entrada de dinero de una
empresa como resultado de las actividades que realiza de manera ordinaria. Es todo aquel
beneficio que recibe la organizacion por la venta de sus productos o servicios.

Importe neto cifra de negocios por empleado: Mide las ventas medias generadas por
empleado en el periodo, expresdndose en unidades monetarias, de tal modo que a mayor
valor del ratio, mayor volumen de ventas se genera por cada trabajador.

EBITDA: la Compafia lo calcula como el resultado antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion, y excluidos los ingresos y gastos extraordinarios de la partida
de “otros resultados”, asi como otros gastos extraordinarios no incluidos en esa partida - como
los relativos a comisiones de colocacion con entidades en las ampliaciones de capital,
asesoramiento legal y otros gastos relativos a la preparacion de la Compafiia para incorporar
sus acciones a negociacion en BME Scaleup.

Cuentas
Individuales Consolidadas
Cifras en millones de euros 2021 2022 2023
Ventas 6,0 8,1 10,1
EBITDA 0,9 1,1 1,2
Margen EBITDA % 15,8% 13,1% 12,4%

La rotacién de empleados de REDEGAL en 2023 fue del 17%, un indicador clave en el sector de
consultoria tecnolégica (capacidad de retener talento), y que en el caso de REDEGAL es una rotacion
sensiblemente inferior a la rotacion anual observada por Michael Page en perfiles tecnolégicos en
Espafia del 28% al 35%.

Més del 80% de los contratos con clientes tienen duraciones de entre 12 y 18 meses, siendo la mayor
parte de ellos de facturacion mensual o recurrente.

1.11.

Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del
documento. Descripcion de todo cambio significativo en la posicién financiera
del emisor durante ese periodo o declaracion negativa correspondiente.
Asimismo, descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la
actividad del Emisor.

A continuacion, se detallan las principales magnitudes financieras consolidadas de la cuenta de
resultados de la Sociedad a 30 de junio de 2024 sin estar auditadas ni sujetas a revision limitada, y
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su comparativa con las cifras a 30 de junio de 2023, también sin estar auditadas ni sujetas a revision

limitada:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias (€) 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2023
Importe neto de la cifra de negocios 6.281.388,17 10.070.815,08 4.759.297,55
Trabajos realizados por la empresa para su activo 260.848,32 929.377,35 514.947,83
Aprovisionamientos -3.291.618,52  -3.299.030,81 -1.658.056,34
Otros ingresos de explotacion 73.066,27 87.594,93 16.034,67
Gastos de personal -2.336.618,48 -5.553.735,34 -2.595.149,75
Otros gastos de explotacion -422.746,93  -1.469.04694 -1.198.359,19
Amortizacién de inmovilizado -257.505,55 -310.022,11 -156.592,49
Imputacién subvenciones inmovilizado no financiero y otras - 100.696,27 54.088,24
Otros resultados -170.021,30 -64.575,04
Resultado financiero -71.403,88 -133.548,42 -118.122,19
Resultado antes de Impuestos 235.409.40 -63.486,08 -447.096,74

* EBITDA: la Compaiiia lo calcula como el resultado antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion, y excluidos los ingresos
y gastos extraordinarios de la partida de “otros resultados”, asi como otros gastos extraordinarios no incluidos en esa partida - como los
relativos a comisiones de colocacién con entidades en las ampliaciones de capital, asesoramiento legal y otros gastos relativos a la
preparacion de la Compafiia para incorporar sus acciones a negociaciéon en BME Scaleup..

En relacion con la cifra de negocios, la empresa ha visto aumentada significativamente sus ingresos
netos en el segundo trimestre de 2024 comparado con el mismo periodo de 2023. Es
fundamentalmente fruto de un contrato muy relevante con un gran cliente. Hay una disminucion tanto
en los trabajos realizados para su activo, indicador de una menor inversion interna. Se produce un
incremento sustancial en la partida de aprovisionamientos, producido fundamentalmente por una
subida muy relevante en el gasto en compra de medios (originacion de trafico online, espacios
publicitarios, etc.) para la produccién del cliente referido anteriormente. Por Ultimo, se logran revertir
los ingresos negativos de todos los resultados, lo que indica que la empresa ha tenido una mejora
notable en su rendimiento en comparacion con el ejercicio de 2023. Los incrementos en ingresos
netos y la reduccién en algunos costes han contribuido significativamente a estos resultados positivos.

Descripcion de todo cambio significativo en la posicidn financiera del emisor durante ese
periodo o declaracién negativa correspondiente.

Con fecha 19 de julio de 2024, la Compaifiia realiz6 dos ampliaciones de capital, la primera dineraria
por un importe efectivo de 1.102.700 euros (incluyendo capital y prima de emisién) y la segunda por
compensacion de créditos por un importe total de 1.030.000 euros (incluyendo capital y prima de
emision). Tras el aumento descrito el capital social quedo fijado en 1.713.270 euros,

Con fecha 19 de julio de 2024, la Compafiia aprobd la ejecucion de una ampliacion de capital dineraria
por un importe efectivo total de 3,5 millones de euros, que deberd desembolsarse en un plazo maximo
de 12 meses tras su aprobacion.

Descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad.

REDEGAL tiene previsto financiar su actividad con los fondos captados en las Gltimas ampliaciones
de Capital cerradas en julio de 2024, en la ampliacion de capital que se colocara tras la aprobacion
del presente DIAM y que fue aprobada en Junta General Extraordinaria Universal de 19 de julio de
2024,y con los fondos que genera su negocio y los préstamos que pudieren suscribirse o renegociarse
con entidades financieras, entre otros recursos.
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A fecha de publicacién del presente Documento, la Compafiia esta realizando con KRESTON
IBERAUDIT IBAC, S.L.P. los trabajos de revision limitada de su informacion financiero a cierre del
mes de julio de 2024. En cuanto esté finalizada y disponible, se compartira con el mercado a través
de la oportuna adenda al presente DIAM.

1.12.

En el caso de que, de acuerdo con la normativa del Mercado o ala voluntad del
Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numeérico
sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales,
gastos financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos), estas
seran claras e inequivocas.

A corto plazo, la Sociedad estima alcanzar a cierre de 2024 los siguientes objetivos:

Ingresos: 12,4 millones de euros
EBITDA (*): 1,9 millones de euros

A largo plazo, la Sociedad estima alcanzar a cierre de 2028 los siguientes objetivos:

Ingresos: 21,9 millones de euros
EBITDA (*): 4,5 millones de euros

(*) Estimado tal como se describe en el apartado 1.10. del presente Documento.

Por lineas de negocio, las previsiones son las siguientes:

Desarrollo IT: Esta linea de actividad ha supuesto un importe neto de la cifra de negocios de
3,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2023, y se prevé que alcance 4,8 millones de
euros en 2024 y 7,1 millones de euros en 2028 (32% del importe de la cifra de negocios total),
con un margen EBITDA en torno al 19% del importe de la cifra de negocios de esta linea.

Marketing Digital: Esta linea de actividad ha supuesto un importe neto de la cifra de negocios
de 6,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2023, y se prevé que alcance 7,2 millones de
euros en 2024 y 11 millones de euros en 2028 (50% del importe de la cifra de negocios total),
con un margen EBITDA en torno al 15% del importe de la cifra de negocios de esta linea.

Binnacle Data: Esta linea de actividad (que hasta la fecha se venia tratando dentro de la de
Desarrollo IT) ha supuesto un importe neto de la cifra de negocios de 0,03 millones de euros
a 31 de diciembre de 2023, y se prevé que alcance 0,4 millones de euros en 2024 y 3,8
millones de euros en 2028 (17% del importe de la cifra de negocios total), con un margen
EBITDA en torno al 40% del importe de la cifra de negocios de esta linea. Se espera que la
linea quede cerca del break-even en 2024 y pase a aportar de forma positiva y altamente
escalable al EBITDA del ejercicio 2025 y siguientes.

1.12.1. Declaracion de que las previsiones se han preparado utilizando criterios comparables a los

utilizados para la informacién financiera histérica y que enumere los principales supuestos en

los que el emisor haya basado su prevision o estimacién

REDEGAL declara que la informacién incluida en el presente apartado ha sido elaborada bajo la
exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores y no ha sido sometida a ninguin trabajo
de auditoria o revisidn de cualquier tipo por parte del auditor de cuentas de la Sociedad. Los criterios
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utilizados en la formulacién de las previsiones, estan en linea a los utilizados para la preparacién de
la informacion financiera historica.

El cumplimiento del Plan de Negocio y las previsiones descritas, se basa en determinados supuestos
en cuyos factores criticos pueden influir los miembros del Consejo de Administracion:

- Completar una ampliacion de capital de al menos dos millones de euros.

- conseguir seguir creciente en facturacion a doble digito.

- Diversificar la oferta de servicios en el ambito de soluciones data driven y analitica.

- Incorporacion constante de talento con perfiles transversales y especializados en las
tecnologias mas recientes.

- Seguir impulsando la internacionalizacién de la Compafiia.

- Prospeccion de posibilidades de crecimiento inorganico.

- Mantenimiento de la relacion estratégica con partners.

No obstante, otros factores criticos, en los que la Sociedad basa sus previsiones, son totalmente
ajenos a la influencia que puedan ejercitar los miembros del Consejo de Administracion:

- Mantenimiento de las tendencias sectoriales vigentes a fecha del presente
documento.

- Estabilidad macroeconomica vy juridica en las jurisdicciones de crecimiento de la
Compaifiia.

Todo ello debe ponderarse de manera conjunta con el resto de elementos de riesgo enunciados en el
presente documento, y con el resto de contenido del mismo.

1.12.2. Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las

previsiones o estimaciones

Sin perjuicio de lo expresado en el presente documento, algunos de los principales factores que
entre otros podrian afectar al cumplimiento de las previsiones de la Compafiia serian:

- La consumacién del acceso a recursos financieros que le permitan a la Compafiia
equilibrar su balance y optimizar su financiacién ajena.

- La estabilizacion y mejoramiento de la duracion de los contratos y de las condiciones
de cobro a clientes.

- Evolucion de la actividad en México, y que ésta permita reponer a la matriz los saldos
prestados.

- Acceso y fidelizacion del talento critico para la cartera actual y futura de proyectos.

- Capacidad de mantener y/o acrecentar sus fortalezas competitivas a largo plazo.

- Capacidad de conseguir tasas de comercializacion, ventas y margenes compatibles
con los compartidos en las previsiones recogidas en el presente Documento.

- Capacidad de que la estructura de la Sociedad crezca de manera acorde y eficaz con
la actividad del mismo.

- Que larelacion con proveedores y partners estratégicos se mantenga estable y no se
produzcan innovaciones disruptivas o cambios regulatorios en sentido negativo.

- Que los cambios tecnoldgicos cambien de manera significativamente tendencias
sectoriales.

Las presentes previsiones se han elaborado teniendo en cuenta la trayectoria y las relaciones
mercantiles y contratos existentes con clientes, proveedores y demas entidades e instituciones con
las que la Compaiiia tiene o espera tener relacién en el futuro.

Estan basadas asimismo en hip6tesis consistentes e informadas a juicio de la Compafiia, si bien
las mismas dependen también de circunstancias ajenas a la misma, y de los factores de riesgo
enunciados en el presente documento y otros que pudieren sobrevenir o no haber sido ponderados
suficientemente por la Compafiia, todo lo cual podria motivar un incumplimiento o desviacion de
las previsiones publicadas.
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1.12.3. Aprobacion del Consejo de Administracion de estas previsiones o estimaciones, con indicacion

detallada, en su caso, de los votos en contra

Las previsiones financieras y de negocio publicadas en el presente documento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 1 de octubre de 2024, por unanimidad
de sus miembros.

1.13. Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

1.13.1. Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicion, duracién del mandato

de los administradores), que habra de ser un Consejo de Administracion.

De acuerdo con el articulo 21 de los Estatutos Sociales, le corresponde al Consejo de Administracion
la gestién, administracion y representaciéon de la Sociedad en todos los actos comprendidos en el
objeto social, quedando a salvo las facultades que legalmente correspondan a la Junta General.

El funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad est4 regulado en los articulos 21 a 26
de los Estatutos Sociales. Sus principales caracteristicas son las que se indican a continuacién:

Estructura.

El Consejo de Administracion estard compuesto de un minimo de 3 y un maximo de 9 miembros,
segun determine la Junta General en cada momento. A la fecha del presente Documento esta fijado
en 5 el nimero de miembros del Consejo.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo ser tanto personas
fisicas como juridicas.

Duracion del cargo.

Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de 6 afios, pudiendo ser reelegidos una o varias
veces por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento caducara cuando se haya
celebrado la siguiente Junta General 0 haya transcurrido el plazo legal para la celebracion de la Junta
General.

Adopcién de los acuerdos.

El articulo 21, apartado b), de los Estatutos Sociales establece que el Consejo quedara validamente
constituido cuando concurra a la reunién, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. La
representacion para concurrir al Consejo habra de recaer necesariamente en otro consejero.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros, presentes o representados, salvo
gue la Ley de Sociedades de Capital exija mayoria reforzada. Si se produjera un empate en la votacion
decidira el voto personal de quien fuera Presidente.

Composicion.
A la fecha del presente documento la composicién del Consejo de Administracion es la siguiente:

Nombre Cargo Caracter Nombramiento

Presidente y

D. Jorge Vézquez Gonzalez Consejero Delegado

Ejecutivo 19/07/2024
D. Lino de Prado Sampedro Consejero Dominical 19/07/2024
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D. Francisco Javier Castifieiras Gonzalez Consejero Ejecutivo 19/07/2024
Dfia. Maria José Herbén Prada Consejera Independiente 19/07/2024
D. Fernando Orteso de Travesedo Consejero Independiente 19/07/2024

El Consejo de Administracién de la Sociedad acord6 por unanimidad, en su reunion de fecha 19 de
julio de 2024, nombra secretaria no consejera a D? Beatriz Castelar Mezo, abogada del Bufete
Barrilero y Asociados (Rasla S.A.P.).

1.13.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el principal o los
principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los principales
directivos. Se incorporara la siguiente informacion: i) datos sobre cualquier condena en
relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores. ii) datos de
cualquier incriminacién publica oficial y/o sanciones que involucren a esas personas por parte
de las autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como
si han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los 6rganos
de administracién de un emisor o para gestionar los asuntos de algin emisor durante al
menos los cinco afios anteriores. De no existir ninguna informacion en este sentido, se

acompafiara una declaracion al respecto.
Consejeros.
La trayectoria y perfil profesional de los Consejeros de la Sociedad se describe a continuacion:

D. Jorge Vazquez Gonzalez. Presidente y Consejero Delegado.

El Sr. Vazquez es socio fundador en 2004 de REDEGAL. También es socio Unico de Lago Diecinueve
Invest, S.L.U. y socio mayoritario en Axouxere D Inversiones, S.L., asi como administrador Unico de
ambas sociedades y administrador solidario de Liprasa 2015, S.L.U., entidades que son accionistas
significativos de REDEGAL.

En una primera etapa laboral su trayectoria profesional estuvo muy enfocada en la arquitectura de los
sistemas de informacién, donde estuvo ligado a diferentes grupos de investigacion con los que sigue
trabajando en la actualidad, participando en diversos proyectos vinculados con la ingenieria de
software.

En el afio 2015 se le otorgé el premio de Mejor Joven Empresario Gallego por la Federacion Galega
de Xoves Empresarios-AJE Galicia. Ha sido el Presidente de AGASOL (Asociacion Galega de
Software Libre), Vicepresidente del Circulo de Jovenes Empresarios de Ourense y forma parte de la
Comisién de I+D e Internacionalizacion de CEOE.

Estudié Ingenieria Informatica en la Universidad de Vigo y cuenta con un Executive MBA por EAE
Business School de Barcelona y el PADE por el IESE. Desde 2008 es profesor externo en el Master
en Consultoria en Software Libre de la Universidad de Vigo. También cada semana tiene una columna
propia donde colabora como articulista con el Grupo de comunicacion La Region de Ourense.

D. Lino de Prado Sampedro. Consejero.

El Sr. de Prado es un empresario de relevancia en México, donde desde 1992 es Presidente del
Consejo de Administracion de Zara México. Ha sido reconocido como uno de los “300 Lideres mas
influyentes de México” y ha recibido diversos distintivos por sus méritos de caracter civil, asi como por
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sus excepcionales canales de interlocucion para la promocién y el enlace de diversas compafiias
espafiolas en México.

Entre otras sociedades, es socio indirecto de control y administrador solidario de Liprasa 2015, S.L.U.,
entidad que es accionista significativo de REDEGAL. También cuenta con amplia experiencia en el

sector de alimentos y bebidas donde participa en la cadena de restaurantes El Bajio.

D. Francisco Javier Castifieiras Gonzalez. Consejero.

El Sr. Castifieiras es desde 2014 Chief Digital Officer de REDEGAL. En el afio 2015 fue ganador del
Google Partenrs All-Stars 2015 como la agencia en Espafia con mejor retorno de la inversion en las
campanfas gestionadas en Google Adwords. En 2022 y 2023 ha obtenido la insignia de reconocimiento
a REDEGAL como Google Partner Premium. Asimismo, colabora en el ambito de Estrategia Digital
con Corufiaweb (www.corunaweb.com), consultora digital especialista en desarrollo web y marketing.

En su anterior etapa profesional ayudé a la creaciéon del departamento digital de la agencia nacional
IPglobal, donde fue Chief Digital Officer (2014-2014) y SEO/SEM/SMO Publisher Manager (2011-
2014). Previamente trabajo como CEO de Gamejuegos.net (2011), Coordinador de distribucion en
Nextull (2005-2008) y Técnico especialista en Eurocen (2005-2008).

Dfia. Maria José Herbén Prada. Consejera.

La Sra. Herbdn es Licenciada en Empresariales por la Universidad de Vigo (1990-1995) y Licenciada
en Econdmicas por la misma Universidad (1992-1996). Y cuenta con sendos Master de la Universidad
Udima en Auditoria de Cuentas (2012-2013) y Direccion y Gestion de Recursos Humanos (2017-
2018). Es demas MBA Executive por IE, PDE por IESE; y tiene los certificados CEFA por la European
Federation of Financial Analysts Societies y la Acreditacién Internacional en Consejos de
Administracion y Buen Gobierno por el Instituto de Gobernanza Empresarial.

Fue directora de administracion de Marfrio, S.A. desde el afio 1996 al 2007, y CFO del Real Club
Celta de Vigo SAD de julio de 2007 a marzo de 2024, y Directora Corporativa en la misma entidad de
julio de 2019 a marzo de 2024.

Es socia de Executivas de Galicia y actualmente es Directora Corporativa en Energia, Innovacion y
Desarrollo Fotovoltaico, S.A. (EiDF)

D. Fernando Orteso de Travesedo. Consejero.

El Sr. Orteso fue Vicepresidente del Consejo de Administracion de FacePhi Biometria, S.A. (cuyas
acciones estan incorporadas a negociacién en BME Growth) asi como Presidente de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y Vocal de la Comision de Auditoria. Desde 2014 es socio de
Wandermoon Finance (empresa especializada en la financiacion de cine) y desde 2013 es Senior
Private Banker de A&G.

Con anterioridad ostent6 el cargo de Consejo Delegado de Banesto Bolsa S.V. (2000-2013) y fue
Consejero de la Bolsa de Madrid (2001-2010), asi como Managing Director Equities de Beta Capital
MeesPierson (1995-2000), Head of Spanish Equity Sales en BZW-Barclays Espafia (1990-1995) y
Equity Sales en FG Inversiones Bursatiles SVB (1986-1990).

Es licenciado en Econdémicas por la Universidad Auténoma de Madrid (1979-1984) y cuenta con un
MBA por el IE Business School (1984-1985).

Dfia. Beatriz Castelar Mezo. Secretaria no consejera del Consejo de Administracion.
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La Sra. Castelar es abogada del Bufete Barrilero y Asociados (Rasla S.A.P.). Experta en derecho
societario y mercantil, centra su actividad en el asesoramiento juridico estratégico a la propiedad y a
los érganos de administracion de sociedades y grupos empresariales. Es secretaria independiente del
consejo de entidades mercantiles de sectores tan diversos como el fatbol profesional, el industrial o
los servicios. Entre sus principales areas de interés, destacan el gobierno corporativo, el M&A y las
modificaciones estructurales de sociedades de capital.

Principales directivos.

Los principales directivos de la Sociedad son el Consejero Delegado y los miembros del Comité de
Direccidn relacionados a continuacion:

D. Jorge Vazquez Gonzalez. Presidente y Consejero Delegado.

Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado anterior referente a la informacion sobre
los Consejeros de la Sociedad.

D. Francisco Javier Castifieiras Gonzalez. Chief Digital Officer.
Se describe su trayectoria y perfil profesional en el apartado anterior referente a la informacion sobre
los Consejeros de la Sociedad.

Dia. Elena Lago Suarez. PMO Manager.

La Sra. Lago es responsable desde 2022 como PMO Manager de REDEGAL de la planificacion,
coordinacion y control de proyectos y equipos, asi como de estandarizar y agilizar los procesos y
herramientas. En 2017 se incorpora a la Sociedad como Project Manager, enfocandose durante estos
afios en el control y seguimiento de los proyectos, supervisando y negociando a la vez que detecta
oportunidades con los clientes asignados de un amplio abanico de sectores.

Empezdé su andadura profesional en 2010 en una agencia de comunicacion digital, Interacciéon C.I.M.,
como Gestora de Proyectos. Tres afios mas tarde en 2013 da el paso hacia el cliente final como
eCommerce y Marketing Digital Manager en Nafta Sport, una tienda online especializada en moda
deportiva.

Es licenciada en Publicidad y Relaciones Publicas por la Universidad de Vigo (2006-2010).

D. Sergio Paz Mifo. Director Financiero

Director financiero con méas de 22 afios de experiencia profesional en empresas del sector servicios e
ingenieria.

Licenciado en Derecho y Administracion de empresas por ICADE. Esta especializado en procesos de
planificacion financiera e internacionalizacion de empresas. Ha participado en varios procesos de M&A
dentro de las compaiiias en las que ha trabajado.

Diia. Elena Navas Murillo. Directora Recursos Humanos.

La Sra. Navas se incorpora en marzo de 2023 a REDEGAL como Directora de Recursos Humanos.

Tiene una dilatada carrera profesional de mas de 20 afios en el &mbito de los Recursos Humanos en
empresas principalmente de tecnologia de la informacién y marketing digital como Digital Group,
donde ocupb el cargo de Head of People & Culture (2021-2023); Avantgarde IT Services, donde fue
People & Culture Manager (2016-2021); Serit Consulting (2015-2016) y rGley-StorGLEY (2013-2015)
donde ejercié como IT Talent Acquisition & Consultant Sales; y Isdefe donde trabajé como Senior HR
Generalist. También fue profesora de Peope Analytics en EIP — Escuela Internacional de Posgrados
(2021-2022).
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Es licenciada en Derecho por la Universidad Francisco de Vitoria (1996-2002) y cuenta con un Master
en Recursos Humanos y Organizacion por ESIC-Business & Marketing School.

Ninguno de los consejeros o directivos de REDEGAL relacionados en este apartado (i) ha sido
condenado en relacién con delitos de fraude durante al menos los cinco afios anteriores, (ii) ha tenido
una incriminacién publica oficial y/o sanciones por parte de las autoridades estatutarias o reguladoras
(incluidos organismos profesionales), o (iii) ha sido inhabilitado alguna vez por un tribunal para actuar
como miembro de los érganos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de algun
emisor durante al menos los cinco afios anteriores.

1.13.3. Asimismo, detalle sobre la naturaleza de cualquier relacion familiar entre cualquiera de los

miembros del 6rgano de administracion y cualquier alto directivo.

No existe relacién familiar entre cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion y los
directivos indicados en el presente apartado.

1.13.4. Régimen de retribucién de los administradores y de los altos directivos (descripcién general
gue incluird informacion relativa a la existencia de posibles sistemas de retribucién basados
en la entrega de acciones, en opciones sobre acciones o referenciados a la cotizacion de las
acciones). Importe de la remuneracién pagada. Existencia o no de clausulas de garantia o
“blindaje” de administradores o altos directivos para casos de extincion de sus contratos,

despido o cambio de control.
Consejeros.

La redaccion del articulo 22 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que el cargo de
administrador sera retribuido, consistiendo dicha retribucion en una cantidad fija anual que
determinard la Junta General y se mantendra vigente en tanto en cuanto la Junta General no acuerde
su modificacién. La cifra fijada se distribuird en la forma que estime mas oportuna el Consejo de
Administracion entre sus miembros y seran conformes al mercado y proporcionadas a la capacidad
exigida, a la dedicacion y a la responsabilidad. Se tendran también en cuenta criterios de equidad
interna, y concretamente todos percibiran idénticas retribuciones en tanto que desempefien las
mismas funciones.

Adicionalmente, los Consejeros que tengan atribuidas funciones ejecutivas en la Sociedad percibiran
una retribucion que conste en el contrato correspondiente, conforme a los siguientes conceptos
retributivos: una asignacion fija (dineraria y en especie), una retribucion variable, una retribucion por
pacto de no competencia, indemnizacion por cese y sistemas de ahorro y prevision.

En ese sentido, la Junta General Extraordinaria de fecha 19 de julio de 2024 ha aprobado una
retribucion maxima anual para el conjunto de consejeros por el desarrollo de sus funciones como tales
de 75.000 euros. Asimismo, en dicha Junta se establecio la cantidad de 400.000 euros como importe

maximo de la remuneracién anual total del conjunto de los Consejeros con funciones ejecutivas.

D. Jorge Vézquez Gonzalez suscribid el respectivo contrato de prestacion de servicios como
Consejero Delegado de la Sociedad con fecha 19 de julio de 2024.

Principales directivos.
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La politica retributiva referente a los integrantes del Consejo de Administracién de REDEGAL (es
decir, no incluyendo al Consejero Delegado), se estructura de acuerdo con su relacién en una
retribucién fija anual de 75.000, conforme al mercado y proporcionada a la capacidad exigida, a la
dedicacion y a la responsabilidad. Se tendran también en cuenta criterios de equidad interna, y
concretamente todos percibiran idénticas retribuciones en tanto desempefien las mismas funciones.

A 31 de diciembre de 2023, la suma de las retribuciones anuales brutas del Administrador Unico
asciende a 324.851,49 euros (297.024,32 euros en el ejercicio 2022).

La Sociedad no ha acordado para los integrantes del Consejo de Administracion (i) sistemas de
retribucion variables, (ii) sistemas de retribucion basados en entrega de acciones, en opciones sobre
acciones o referenciados a la cotizacion de las acciones, ni (iii) clausulas de garantia o “blindaje” para
casos de extincién de sus contratos, despidos o cambio de control.

1.13.5. Con respecto a las personas que forman los érganos de administracion, de gestion y alta
direccion informacion de su participacién accionarial y cualquier opciéon de compra de

acciones con el emisor a la fecha del Documento.

Los Consejeros y miembros del Comité de Direccidn con una participacion directa o indirecta en el
capital social de REDEGAL son los que se indican a continuacion a fecha del presente documento:

Consejero / Directivo % Directo % Indirecto % Total

D. Jorge Vazquez Gonzalez ) 31,3% Lago Diecinueve Invest S.L.U. (1) 40,05%
(Presidente y CEO) 8,75% Axouxere D Inversiones S.L. (2)

D. Lino de Prado Sampedro - 46,69% Liprasa 2015 S.L.U. (3) 46,69%

D. Francisco Javier Castifieiras Gonzéalez 0,87% - 0,87%

1) Propiedad en un 100% de D. Jorge Vazquez Gonzalez.
) Propiedad en un 59,95% de D. Jorge Vazquez Gonzélez.

?3) Propiedad indirectamente en un 100% de D. Lino de Prado Sampedro.

Ningln Consejero o miembro del Comité de Direccién de la Sociedad ostenta opciones de compra de
acciones de REDEGAL.

1.13.6. Conflicto de intereses de los 6érganos de administracién, de gestion y de la alta direccion.
A la fecha del presente documento, la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion, asi

como el personal de gestién y de alta direccién, han manifestado no estar incursos en ninguna
situacion de conflicto de interés con la Sociedad.

1.14. Empleados. Numero total; categorias y distribucion geografica.

A continuacion, se muestra la evolucion de la plantilla de la Sociedad al cierre del ejercicio 2022 y
2023, por categorias y sexo, segun se indica en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas de 2022 y 2023.

2022 2023
Ndmero de empleados
Consejeros - 1 1 - 1 1
Alta direccion - 1 1 - 1 1
Resto de personal directivo 2 2 4 1 1 2
T.ecn’lc.os y profesionales 32 52 84 30 47 77
cientificos
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Empleados de tipo administrativo 19 20 39 21 19 40

Resto de personal cualificado 2 3 5 4 9 13

La retribucion de la plantilla es fija y 8,9% de la plantilla tiene un modelo de retribucién variable.

Ademas del personal propio con el que cuenta el Grupo, se recurre a la contratacion de trabajadores
autbnomos mediante contratos mercantiles para la realizacién principalmente de funciones de
desarrollo de software. A 31 de diciembre de 2023 los trabajadores auténomos contratados por el
Grupo eran seis.

1.15. Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion, directa o
indirectamente, igual o superior al 10% del capital social, incluyendo nimero
de acciones y porcentaje sobre el capital.

A la fecha del presente documento la composicién accionarial de REDEGAL es la siguiente:

Accionista N° acciones Nominal € % capital

Liprasa 2015, S.L.U. (1) 800.000 800.000 46,69%
Lago Diecinueve Invest, S.L.U.® 536.200  536.200 31,30%
Axouxere D Inversiones, S.L.® 250.000  250.000 14,59%
Resto (214 accionistas) @ 127.070 127.070 7,42%

(1) Propiedad en un 100% de D. Lino de Prado Sampedro (Consejero de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 100% de D. Jorge Vazquez Gonzéalez (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(3) Propiedad en un 59,95% de D. Jorge Vazquez Gonzélez.

(4) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 10% o mas del capital de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con los siguientes accionistas que tienen una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 10%, cuya suma asciende a 1.585.000 acciones, el 92,51% del capital social:

e Liprasa 2015, S.L.U. es propietario de un 46,69% (800.000 acciones) de la Sociedad. D. Lino de
Prado Sampedro es titular dltimo del 100% de LIPRASA y por consiguiente ostenta una
participacion indirecta en la Sociedad del 46,69%.

e Lago Diecinueve Invest, S.L.U., propiedad en su totalidad de D. Jorge Vazquez Gonzélez, es titular
de un 31,30% (536.200 acciones) de la Sociedad, y Axouxere D Inversiones, S.L., propiedad en
un 59,95% de D. Jorge Vazquez Gonzélez, es titular de un 14,59% (250.000 acciones) de la
Sociedad. Por consiguiente, el Sr. Vazquez ostenta una participacion indirecta en la Sociedad del
40,05%.

El capital restante esta distribuido entre (i) 214 accionistas, con una participacion directa e indirecta
inferior al 10%, que son titulares de 127.070 acciones (7,42% del total).

1.16. Declaracién sobre el capital circulante.

A fecha de publicacion del presente DIAM la Sociedad no dispone de capital circulante suficiente y
espera poder alcanzar una cantidad de fondos suficiente para satisfacer el fondo de maniobra negativo
mediante la ampliacion de capital dineraria que se realizara para determinar el precio de referencia.
Asimismo, tras la ejecucion de la ampliacion de capital se procedera a actualizar la declaraciéon en
este apartado mediante la correspondiente Adenda a este DIAM.
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1.17. Declaracion sobre la estructura organizativa.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite el cumplimiento de las obligaciones de
informacién que establece BME Scaleup.

Se adjunta como Anexo V el “Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno
de la Sociedad” aprobado por el Consejo de Administracion de REDEGAL el dia 1 de octubre de 2024.

1.18. Factores de riesgo.

El negocio y las actividades del Grupo REDEGAL estan condicionados tanto por factores intrinsecos,
exclusivos del mismo, tal como se describe a lo largo de este DIAM, como por determinados factores
exdgenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es, por ello, que antes de adoptar
cualquier decision de inversion en acciones de la Sociedad, ademés de toda la informacion expuesta
en este documento, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion
en este apartado y la informacion publica del Grupo que esté disponible en cada momento. Si
cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados y la situacién financiera
y patrimonial del Emisor podrian verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las
acciones de REDEGAL, lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los riesgos detallados no son los Unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer frente. Podria
darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes
por la Sociedad, pudieran tener un impacto sustancial en el negocio, los resultados, las perspectivas
o la situacién financiera, econdmica o patrimonial del Grupo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que
los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de REDEGAL,
lo que podria conllevar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los inversores deben estudiar cuidadosamente si la inversion en acciones de REDEGAL es adecuada
para ellos teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacién contenida en el presente
Documento. En consecuencia, los posibles inversores en acciones del Emisor deben leer
cuidadosamente esta seccion junto con el resto del DIAM. Igualmente se recomienda a los inversores
potenciales que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales antes de llevar a cabo
cualquier inversion.

En relacion con el contenido de las secciones incluidas en este apartado, se ha considerado
conveniente distinguir entre, los riesgos relativos a la financiacion del Grupo, los riegos relacionados
con la actividad del Grupo, los riesgos vinculados a la gestion del Grupo, los riesgos asociados al
sector en el que opera el Grupo y los relativos a las acciones del Emisor.

1.18.1. Riesgos relacionados con la financiacion del Grupo

1.18.1.1. Riesgo consecuencia de la incertidumbre material relacionada con la empresa en
funcionamiento.

Tal y como se sefala en el apartado 1.9.1 del presente documento, el auditor de la Sociedad ha
indicado en los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la
Sociedad correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023, la existencia de una incertidumbre material
gue puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento.
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La situacion descrita en el parrafo anterior si no se resolviese podria tener un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
patrimonial del Grupo, si bien se han capitalizado créditos y aportaciones de inversores durante el
ejercicio 2024 que, junto con la ampliacién de capital prevista, prevén revertir sustancialmente esta
situacion.

1.18.1.2. Riesgos derivados del incumplimiento de las obligaciones del Grupo contenidos en
ciertos contratos de financiacion.

El Grupo tiene suscritos préstamos a largo plazo y lineas de financiacién a corto plazo con diversas
entidades financieras y organismos publicos. El saldo contable total a cierre del ejercicio 2023 de la
financiacion con entidades financieras ascendia a 3.263.985,83 euros (4.013.340,11 euros a 31 de
diciembre de 2022).

De conformidad con los términos de dichas financiaciones, el incumplimiento de determinadas
obligaciones por parte de la Sociedad puede llevar aparejada la resoluciéon anticipada de las mismas,
el vencimiento de las obligaciones de pago, y la ejecucién de las garantias, que podria tener un
impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
economica o patrimonial del Grupo.

El Ratio de Solvencia de la Compafiia, calculado como Activo Total/Pasivo Total, es de 0,84 para el
2023 (0,84 en 2022). El Ratio de EBITDA sobre Ventas, calculado como EBITDA/Ventas, es del
12,37% en 2023 (8,37% en 2022).

Dadas las tensiones de tesoreria que viene atravesando el Grupo en los udltimos afios, de no
completarse con suficiencia la ampliacién de capital prevista podria exacerbarse el riesgo de
materializacion del riesgo descrito. Tal suficiencia se alcanzaria con una captacién de capital de al
menos 2 millones de euros.

1.18.1.3. Riesgo relacionado con las fluctuaciones de los tipos de interés.

En relacion a los tipos de interés, a 31 de diciembre de 2023, un 79,78% de la deuda del Grupo con
entidades financieras, que ascendia a 3.263.985,83 euros (4.013.340,11 euros a 31 de diciembre de
2022), se encontraba referenciada a tipos de interés fijos, mientras que el restante 20,22% estaba
referenciada a tipos de interés variable.

Por otra parte, el Grupo en cada renovacién de las lineas de financiaciéon a corto plazo, tiene que
pactar el correspondiente nuevo tipo de interés. Los incrementos en el tipo de interés variable,
generalmente referenciado al Euribor, podrian provocar que la renegociacion de estas lineas de
financiacién a corto plazo se realizase a un tipo de interés mas elevado, ya que la subida de los tipos
de interés variable se correlaciona e impacta en la subida de los tipos de interés fijos. En ese sentido
una subida de los tipos de interés variables podria provocar un aumento de los costes financieros del
Grupo.

Por tanto, las fluctuaciones de tipos de interés y un incremento de los mismos podria tener un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

1.18.1.4. Riesgo de crédito consecuenciadel incumplimiento de las contrapartes contractuales
del Grupo.

El Grupo mantiene un riesgo de crédito con diferentes contrapartidas contractuales, ya sea con los
clientes por servicios o de caracter financiero, como es el caso del préstamo que la Sociedad tiene
otorgado a REDEGAL MEXICO o la cuenta corriente que mantiene con el accionista significativo
Axouxere, con un saldo contable a 31 de diciembre de 2023 respectivamente de 2.242.509,63 euros
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y 240.753,90 euros (2.497.317,90 euros y 782.156,07 euros respectivamente a 31 de diciembre de
2022) tal y como se detalla en el apartado 2.12.1 del presente documento.

Un eventual incumplimiento contractual de una contraparte del Grupo podria tener un sustancial
impacto negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del mismo.

1.18.1.5. Riesgo derivado de las condiciones de los avales y una potencial ejecucion de los
mismos.

Para poder llevar a cabo su operativa y la prestaciéon de sus servicios, el Grupo tiene que prestar
avales y garantias a los clientes, que en general son aportados en forma de avales bancarios. A 31
de diciembre de 2023 el importe de estos avales ascendia a un total de 353.323,12 euros (746.704,02
euros a 31 de diciembre de 2022).

En ese sentido, en el caso de que las entidades financieras que conceden los referidos avales
decidiesen no hacerlo, la operativa del Grupo se veria restringida. Igualmente, en el caso de que las
entidades financieras modificasen de forma sustancial las condiciones de los avales, el Grupo podria
verse afectado negativamente.

Por otra parte, si en el futuro las obligaciones garantizadas por los avales bancarios se incumpliesen
y se ejecutaran los avales por parte de sus beneficiarios, el Grupo tendria la obligacion de pagar al
avalista en virtud de los correspondientes acuerdos de contragarantia, minorando la liquidez del
Grupo, lo cual podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.1.6. Riesgo por la potencial falta o limitada financiacion para acometer el crecimiento
futuro en condiciones aceptables.

En el futuro el Grupo puede necesitar captar capital o recursos ajenos de cara a financiar su
crecimiento orgéanico, teniendo en cuenta las necesidades de circulante que dicho crecimiento implica,
o para financiar un crecimiento inorganico mediante la adquisicién de compafiias.

El Grupo no puede asegurar que en el futuro tenga acceso a recursos financieros a través de capital
o de terceros o que los mismos sean en condiciones aceptables para el Grupo. Si la obtencién de
recursos financieros no fuera posible o no se consiguiese en términos favorables, ello podria afectar
negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econdmica
o patrimonial del Grupo, asi como en caso de ser necesaria una ampliacién de capital podria provocar
en mayor o menor medida una dilucion a los actuales accionistas.

1.18.2. Riesgos relacionados con la actividad del Grupo.

1.18.2.1. Riesgo asociado a que un porcentaje significativo de los ingresos del Grupo
provienen de la linea de negocio de Desarrollo IT y de lalinea de negocio de Marketing
Digital.

Tal y como se detalla en el apartado 1.4.2 del presente documento, durante el periodo de 2023, la
linea de negocio de Desarrollo IT supuso el 38,07% del “Importe neto de la cifra de negocios”
consolidado del Grupo (44.25% en el ejercicio 2022) y la linea de negocio de Marketing Digital
represent6 el 61,85% (55,75% en el ejercicio 2022). En ese sentido cualquier cambio desfavorable
que afecte a estas lineas de negocio podria tener un impacto material y negativo en la actividad, los
resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.2. Riesgo derivado de que un porcentaje significativo de los ingresos provienen de
contratos o relaciones comerciales y proyectos con una duracién de un afio o inferior.
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La mayor parte de los ingresos del Grupo provienen de contratos o proyectos con una duracion de un
afio o inferior. En el supuesto que los clientes no renovasen esos contratos o0 proyectos o si los
términos de los mismos fuesen renegociados a la baja, podria haber un impacto material y negativo
en la actividad, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Grupo.

1.18.2.3. Riesgo asociado a los proyectos y el software que desarrolla el Grupo.

Tal y como se indica en los apartados 1.9.1 del presente documento, la Sociedad activa gastos de
investigacion y desarrollo incurridos en el desarrollo de proyectos y software propios, que se registran
como “Inmovilizado intangible” en el activo del balance de situacion en la medida que existan motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de los proyectos. A 31 de
diciembre de 2023 el importe registrado en el “Inmovilizado intangible” consolidado del Grupo por
investigacion y desarrollo asciende a 3.270.181,11 euros (2.612.664,59 euros a 31 de diciembre de
2022). En el caso de que no se cumpla la rentabilidad econdmico-comercial esperada de los
proyectos, el Grupo podria tener que dotar las correspondientes pérdidas por deterioro en el
“Inmovilizado intangible” pudiendo provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

Tal y como se explica en el apartado 2 del presente documento, la Sociedad ha desarrollado una
plataforma de software propio denominado Binnacle Data. Como en todo software existen riesgos
asociados a la utilizacion del mismo como son, entre otros, el hackeo por parte de terceros, la
interferencia con otro software existente o la pérdida de informacion relevante en el momento de
realizar actualizaciones. También ante la falta de proteccion o de inscripcion de los derechos de
propiedad intelectual del Grupo en algunas jurisdicciones existe el riesgo de plagio del software por
competidores lo que haria que los productos pudieran potencialmente perder su ventaja competitiva.
Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.4. Riesgo relativo ala concentraciéon de la actividad en Espafiay México.

Taly como se detalla en el apartado 1.7 del presente documento, en el periodo de 12 meses finalizado
el 31 de diciembre de 2023 un 85,06% del “Importe neto de la cifra de negocios” consolidado del
Grupo tuvo lugar en Espafia y s6lo un 9,60% en México. Por tanto, cualquier cambio desfavorable que
afecte a la economia espafiola o mexicana, podria tener un impacto material y negativo en el negocio,
los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

Asimismo, en el caso de México ello podria condicionar la capacidad de recuperacion de los saldos
pendientes de la filial con la matriz, lo cual podria llevar a esta a estar en causa de disolucion o en
riesgo de no disponer de los recursos suficientes para continuar con su actividad.

1.18.2.5. Riesgo por la concentracion de clientes.

Tal y como se detalla en el apartado 1.7 del presente documento, durante el periodo de 12 meses
finalizado el 31 de diciembre de 2023 los 4 primeros clientes del Grupo representaron un 50% y los
10 primeros clientes del Grupo representaron un 72% del “Importe neto de la cifra de negocio”
consolidado.

La pérdida total o parcial de clientes sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en condiciones
sustancialmente similares podria afectar negativamente a los ingresos del Grupo. Asimismo, la cifra
consolidada del epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” a 31 de diciembre de
2023, correspondientes a facturas y efectos pendientes de cobro, ascendié a 2.723.620,42 euros
(1.905.826,53 euros a 31 de diciembre de 2022), de forma que, si los clientes experimentasen
dificultades econdémicas o incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, el cobro
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de las facturas y efectos podrian verse afectado negativamente. Asimismo, todo ello podria tener un
impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.6. Riesgo por la concentracion de proveedores.

Tal y como se detalla en el apartado 1.7 del presente documento, durante el periodo de 12 meses
finalizado el 31 de diciembre de 2023 los 10 primeros proveedores del Grupo representaron un peso
relevante en el total de “Aprovisionamientos” mas “Otros gastos de explotacion” consolidado.

La pérdida total o parcial de proveedores sin que el Grupo pueda reemplazarlos por otros en
condiciones sustancialmente similares podria afectar negativamente a la actividad del Grupo.
Asimismo, si alguno de los proveedores principales experimentase dificultades econdémicas o
incumpliesen parcial o totalmente sus compromisos contractuales, la actividad del Grupo podria verse
reducida significativamente. Asimismo, todo ello podria tener un impacto material y negativo en el
negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.7. Riesgo operativo derivado del proceso de ejecucidn de proyectos.

La ausencia de una correcta planificacion, direccidon y seguimiento de los contratos podria suponer
para el Grupo la no deteccién a tiempo de problemas en los mismos y por tanto dificultar la gestion de
ellos.

En ese sentido existe un riesgo de que el Grupo no pueda adaptarse o reaccionar adecuadamente a
cambios de circunstancias en la ejecucion de proyectos, lo que podria tener un impacto material y
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica o
patrimonial del mismo.

1.18.2.8. Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar adquisiciones de empresas.

El Grupo contempla como objetivo seguir creciendo en los proximos afios, ademas de organicamente
como lo ha hecho hasta la fecha, de manera inorganica mediante adquisiciones de otras empresas.
En el caso de que el Grupo no pudiese ejecutar dicha estrategia de crecimiento inorganico o no
realizase adecuadamente la integracién de las empresas que adquiera, podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion financiera, econémica
o patrimonial del mismo.

1.18.2.9. Riesgo relacionado con el mantenimiento de las fortalezas competitivas alargo plazo.

El posicionamiento competitivo del Grupo se basa en una serie de fortalezas competitivas que, en
caso de no mantenerse en el medio y largo plazo, podrian tener un impacto sustancial y negativo en
el negocio, en los resultados, en las perspectivas o en la situacion financiera, econdémica o patrimonial
del Grupo.

1.18.2.10.Riesgo derivado de eventuales fallos en la proteccidon de datos de caracter personal.

La actividad que desarrolla el Grupo implica el tratamiento de informacion de caracter personal. La
normativa relativa a la gestion y tratamiento de datos de caracter personal es compleja y difiere en
cada uno de los paises en los que la Sociedad opera. No puede asegurarse que las medidas
establecidas por el Grupo para controlar el cumplimiento de la normativa no puedan fallar, o sean
totalmente efectivas, lo que podria tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los
resultados, en las perspectivas o en la situacién financiera, econémica o patrimonial del mismo

1.18.2.11.Riesgo por eventuales fallos en los sistemas del Grupo que puedan producir la
interrupcién de la actividad.
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Los sistemas del Grupo estan sometidos a potenciales amenazas tanto técnicas (fallos en el
suministro, en las comunicaciones, en los equipos o en el software, asi como dafios e interrupciones
ocasionados de forma accidental o deliberada por ataques fisicos o cibernéticos) como de origen
natural (incendios, inundaciones, terremotos, etc.).

Si bien el Grupo dispone de diferentes medidas de seguridad para mitigar las amenazas asociados a
los sistemas y sus posibles consecuencias, existe el riesgo de que no se pueda reaccionar
adecuadamente en tiempo y forma a una posible interrupcién o limitacién de los sistemas, lo que
podria tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o
en la situacioén financiera, econdémica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.12.Riesgo derivado de la subcontratacién de servicios.

El Grupo puede subcontratar determinados servicios. Sin perjuicio de que estos subcontratistas sean
seleccionados cuidadosamente y que el Grupo supervise sus actividades, los subcontratistas podrian
no cumplir o retrasarse con sus compromisos, o atravesar dificultades financieras que no les permitan
ejecutar en plazo lo convenido, dando lugar a que el Grupo tenga que destinar recursos adicionales
para cumplir sus compromisos, incurrir en pérdidas o pagar las sanciones pertinentes. Todo ello podria
tener un impacto material en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.13.Riesgo por fluctuaciones en el tipo de cambio de divisas.

El Grupo lleva a cabo actualmente una parte relevante de su negocio en el extranjero, principalmente
en México. En ese sentido, una parte de los ingresos del Grupo estan denominados en moneda local
o dolares estadounidenses. De la misma forma, una parte de los gastos, también son en moneda local
o dolares estadounidenses.

A cierre de 2023 las ventas denominadas en divisas extranjera superaron los 1,9 millones de euros
(casi un 20% de los ingresos totales de la Sociedad).

Las variaciones en el tipo de cambio de la divisa local y las del dolar estadounidense con respecto al
euro podrian afectar negativamente a la Sociedad teniendo en cuenta que la informacion financiera
de la Sociedad se presenta en euros. Por tanto, en la medida en que la Sociedad no cuenta
actualmente con mecanismos o contratos de cobertura sobre las fluctuaciones del tipo de cambio de
estas divisas, y sin perjuicio de que estos mecanismos son limitados, las fluctuaciones en el tipo de
del délar estadounidense o de la moneda local con respecto al euro podrian aumentar los gastos
financieros del Grupo, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

1.18.2.14.Riesgo derivado de posibles situaciones de conflicto por la titularidad de propiedad
intelectual y proteccion de marcas.

La Sociedad mantiene una politica activa de proteccién de la marca “REDEGAL” en Espafia y México
para otorgar a la misma el derecho exclusivo e impedir que terceros comercialicen sus productos y
servicios con dicha denominacion, pudiendo confundir a sus clientes y dafiando su reputacién e
imagen o utilizando una marca tan similar que pueda crear confusiéon. Asimismo, la Sociedad también
ha realizado el preceptivo y oportuno registro de los siguientes nombres de dominio: REDEGAL.com
y binnacledata.com.

La falta de registro de derechos de propiedad intelectual en una determinada jurisdiccion o geografia,
o el potencial registro por terceros de marcas o dominios similares podria afectar la imagen y
reputacion del Grupo y, por tanto, tener un impacto significativo en los resultados, las perspectivas o
a la situacion financiera, econémica o patrimonial de la misma.
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1.18.2.15.Riesgo consecuencia de que las pdlizas de seguro contratadas podrian ser
insuficientes.

Si alguno de los dafios que pueda sufrir el Grupo no estuviese asegurado o0 supusiese un importe
mayor a la cobertura contratada, o hubiese un retraso en la reparacién o sustitucion de los activos
dafiados, o hubiese un riesgo de crédito en la compafia aseguradora correspondiente, el Grupo
tendria que hacer frente a los mismos, asi como a la pérdida relacionada con la inversion realizada y
los ingresos previstos. Por otra parte, los seguros podrian no renovarse en condiciones aceptables
para el Grupo. Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.2.16.Riesgo asociado a que el Grupo esta expuesto a procedimientos administrativos,
judiciales y de arbitraje.

El Grupo no se halla incurso en la actualidad en ninguna reclamacion judicial o extrajudicial que
pudiera tener un impacto sustancial y negativo en el negocio, en los resultados, en las perspectivas o
en la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

No obstante, el Grupo podria verse afectado en el futuro por reclamaciones judiciales o extrajudiciales.
Estas reclamaciones o cualesquiera otras relacionadas con las actividades del Grupo podrian tener
un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
economica o patrimonial de la mismo.

1.18.2.17.Riesgo de caracter tributario y laboral.

La actividad internacional del Grupo, que se trata de un negocio intensivo en personal, asi como las
operaciones vinculadas (que el Grupo considera realizadas a precios de mercado), entre otros
aspectos, implican una complejidad fiscal y laboral.

La gestién del Grupo durante los afios susceptibles de inspeccion en materia tributaria y laboral ha
estado inspirada por una interpretacion de la normativa fiscal y laboral que el Grupo considera
razonable. No obstante, un incumplimiento o una mala interpretacion de la normativa distinta de la de
la Administracion Tributaria o de la Seguridad Social podria implicar el pago de deudas y sanciones
para el Grupo como consecuencia de inspecciones tributarias o laborales con resultados
desfavorables.

Asimismo, se podrian producir cambios en la normativa fiscal aplicable, o en su interpretacion, en los
paises donde el Grupo opera, que pudieran implicar una subida en los tipos impositivos de los distintos
tributos aplicables a los resultados y al reparto de dividendos de las sociedades que integran el Grupo.
A futuro el Grupo podria realizar operaciones con partes vinculadas, que en caso de no realizarse a
precio de mercado favorecerian a las partes vinculadas.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.3. Riesgos vinculados a la gestion del Grupo.

1.18.3.1. Riesgo relacionado con lainfluencia de los accionistas significativos cuyos intereses
pueden diferir del resto de accionistas de la Sociedad.

La Sociedad tiene como accionistas significativos a D. Jorge Vazquez Gonzalez y a D. Lino de Prado
Sampedro, que son titulares indirectos respectivamente de un 40,05% y un 46,69% del capital social
de REDEGAL.

Los intereses de los accionistas significativos podrian diferir de los intereses de otros accionistas, que
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mantendran una participacion minoritaria y por lo tanto no podran influir significativamente en la
adopcion de acuerdos por la Junta General de accionistas, asi como en el nhombramiento de los
miembros del Consejo de Administracion.

1.18.3.2. Riesgo por ladependencia de determinados directivos clave.

La estrategia y gestion del Grupo depende significativamente de la experiencia y conocimiento de un
Grupo reducido de directivos, entre los que destaca D. Jorge Vazquez Gonzalez (Presidente y
Consejero Delegado) asi como del resto de miembros del Comité de Direccion. En ese sentido su
salida por cualquier motivo podria tener un efecto desfavorable en el Grupo. El Sr. Vazquez, aunque
es uno de los accionistas mayoritarios del Grupo, podrian dejar de prestar sus servicios debido, por
ejemplo, a su fallecimiento, incapacidad, o dimisién.

No se puede garantizar que el Grupo sea capaz de encontrar y contratar a otros directivos con niveles
similares de pericia y experiencia. Incluso en el caso de que se encontrase directivos cualificados
alternativos, la transicion de esas personas a la Sociedad podria llevar tiempo, y no tener éxito en
Ultima instancia. Todo ello podra tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados,
las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.3.3. Riesgo por la necesidad de incorporar, mantener y formar directivos y profesionales
cualificados para poder seguir creciendo.

El crecimiento del Grupo a futuro depende en cierta medida de la capacidad para seguir atrayendo,
formando y reteniendo a directivos y profesionales con los conocimientos, experiencia y habilidades
necesarias. Los procesos de contratacion en algunos casos pueden ser dificiles ya que se compite
con otras empresas, asi como consumen tiempo y recursos internos.

Si el Grupo no fuera capaz de incorporar profesionales cualificados que acompasasen su crecimiento
podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.4. Riesgos asociados al sector en el que opera el Grupo.
1.18.4.1. Riesgo asociado con la ciclicidad del sector.

Las actividades de Desarrollo IT y Marketing digital que desarrolla el Grupo estan sujetas a ciclos que
dependen del entorno econdmico financiero. Los presupuestos dedicados a Desarrollo IT y Marketing
digital por las empresas estan influidos, entre otros factores, por la tasa de crecimiento econémico,
los tipos de interés, la inflacién, los cambios en la legislacién, la situacién geopolitica, y los factores
demograficos y sociales. En caso de que se produjeran ciertas variaciones de dichos factores, esto
podria provocar un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

1.18.4.2. Riesgo relacionado con la competencia.

Tal como se refiere en el apartado 1.4. del presente Documento, la actividad del Grupo se encuadra
en un sector en el que existe una elevada competencia, tanto nacional como internacional,
especialmente en las areas geograficas en las que opera. Si bien el Grupo cuenta con un
posicionamiento apoyado en diferentes fortalezas, puede tener que competir con otras empresas que
tienen capacidades técnicas o financieras mejores o que requieren una menor rentabilidad en sus
operaciones. Esta competencia podria incrementarse en el futuro.

Por tanto, el Grupo para competir exitosamente, depende de su habilidad de prever y reaccionar a los
factores que afectan a la competitividad en los mercados en los que opera. Si el Grupo no fuese capaz
de reaccionar adecuadamente a los cambios competitivos de su sector se podria producir un impacto
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material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo.

1.18.4.3. Riesgo por la dependencia de proveedores en el sector.

En el sector de Marketing digital, existe una elevada concentracién de proveedores en las grandes
empresas tecnolégicas a nivel mundial (como Google y Facebook), que cuentan con elevadas cuotas
de mercado de los ingresos globales de publicidad digital. El nivel de concentracion existente podria
conllevar el riesgo de que estos proveedores pudieran establecer cambios en sus politicas
comerciales que pudieran afectar de un modo adverso al Grupo, provocando un impacto material y
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situaciéon financiera, econémica o
patrimonial del mismo.

1.18.4.4. Riesgo asociado alos cambios tecnolégicos.

El sector en el que opera el Grupo se caracteriza por la mejora de las tecnologias, la evolucién de los
estdndares de la industria, y el cambio de las necesidades de los clientes, siendo necesario la
evolucién de los servicios y productos actuales, desarrollando nuevas funcionalidades que cumplan
con las expectativas de los clientes. Por tanto, el éxito del Grupo en el futuro puede depender en parte
de la habilidad para adaptarse a estos cambios. Si el Grupo no fuese capaz de adaptarse
adecuadamente a estos cambios se podria producir un impacto material y negativo en el negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

1.18.4.5. Riesgo vinculado con el marco regulatorio.

La actividad del Grupo, en particular sobre comercio electrénico y marketing digital (especialmente la
analitica de datos), esta sujeta en los paises en los que opera el Grupo a diversa legislacion. El
incumplimiento de la legislacién aplicable puede implicar sanciones y responsabilidades para el
Grupo.

El marco normativo aplicable al Grupo podria ser revisado o desarrollado en el futuro, y es dificil
predecir con exactitud el coste que dichos cambios pudieran implicar o si incluso una normativa mas
estricta pudiera limitar la capacidad del Grupo para continuar llevando a cabo su actividad como lo ha
hecho hasta ahora. En ese sentido nuevas normas o una normativa mas estricta aplicable al Grupo
podria tener un impacto material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacion financiera, econémica o patrimonial del mismo.

1.18.4.6. Riesgo asociado al entorno politico y macroeconémico de Espafia e internacional.

A la fecha del presente documento el Grupo desarrolla su actividad principalmente en Espafia y
México, y por tanto la misma esta estrechamente relacionada con el ciclo econémico y politico de
estos paises. Asimismo, un empeoramiento de la situacion econdmica-financiera, tanto a nivel
nacional como global, podria afectar negativamente a la demanda de los clientes actuales o
potenciales del Grupo, reduciendo sus gastos en nuevos proyectos o buscando alternativas con un
coste inferior.

Otros factores tales como (i) las tensiones en la politica internacional, (i) la situacion financiera y la
incertidumbre en el escenario internacional, (iii) las tensiones geopoliticas que actualmente han
derivado en la invasion de Rusia a Ucrania, o (iv) las acciones militares o terroristas llevadas en otras
partes del mundo, podrian afectar negativamente en la situacién econdémica global, asi como de
Espafa y México.

Todo ello, aunque a la fecha es dificil de prever su impacto en el Grupo, podria provocar un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica
o patrimonial del mismo.
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1.18.5. Riesgos sobre las acciones del Emisor.
1.18.5.1. Riesgo derivado de la no recuperacion del 100% de la inversion.

Los inversores en empresas como REDEGAL, de reducida capitalizacion y en crecimiento,
negociadas en BME Scaleup deben ser conscientes que asumen un riesgo mayor que el que supone
la inversion en empresas que cotizan en las bolsas. En ese sentido la inversiébn en empresas
negociadas en BME Scaleup debe contar con el asesoramiento adecuado de un profesional
independiente y se recomienda al inversor leer integra y adecuadamente el presente DIAM con
anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

1.18.5.2. Riesgo de falta de liquidez de las acciones.

A la fecha del presente documento, la difusién accionarial de la Sociedad es limitada y, tal como se
sefiala en el apartado 1.4.1, los accionistas con una participacion directa o indirecta inferior a 10% del
capital son 215 que poseen en conjunto un total de 263.270 acciones representativas del 15,37% del
capital. Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacidon en ningdn
sistema multilateral de negociacién y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de
contratacion que alcanzaran a futuro las acciones del Emisor, ni respecto de su efectiva liquidez.

La inversién en estas acciones es considerada como una inversién que conlleva una liquidez menor
que la inversion en otras compafiias de mayor tamafio y cotizadas en los mercados regulados. Por
tanto, puede ser dificil encontrar contrapartida si se decide vender las acciones de la Compafiia.

La Compainiia prevé disponer de un Proveedor de Liquidez tal como se describe en el apartado 2.7.
del presente Documento.

1.18.5.3. Riesgo por la volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad.

Los valores como REDEGAL que se van a negociar en BME Scaleup pueden presentar una elevada
volatilidad, especialmente en la coyuntura que la economia y los mercados vienen atravesando en los
ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de la Compariia y en los sectores en el que opera; (ii) cambios en las
recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y en la situacion de los mercados
financieros espafioles e internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que en el futuro los
accionistas del Emisor puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio
de las acciones de la Compafiia e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un
precio superior al precio al que las adquirieron.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y que el precio de mercado
de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

1.18.5.4. Riesgo por futuros aumentos de capital que podrian diluir la participacién de los
accionistas de la Sociedad.

La Sociedad podria llevar a cabo en un futuro aumentos de capital, entre otros para llevar a cabo
adquisiciones de empresas. En esos aumentos de capital los accionistas de REDEGAL podrian ver
diluida su participacion en el capital de la Sociedad en aquellos casos en los que no ejerciten el
derecho de suscripcion preferente o éste se excluya, total o parcialmente, de conformidad con lo
previsto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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1.18.5.5. Riesgo por lano implementacion de las recomendaciones de buen gobierno.

Al no resultar de aplicacién a la Sociedad por no tener BME Scaleup la consideracion de mercado
regulado, la Sociedad no ha implantado a la fecha de este documento las recomendaciones
contenidas en el Cédigo unificado de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1. Numero de acciones cuya incorporaciéon se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacién de si existen otras clases o series de
acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones. Acuerdos sociales adoptados para la incorporacion.

A la fecha del presente documento, el capital social de REDEGAL es de 1.713.270 euros y esta
representado por 1.713.270 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una Unica clase y serie y con iguales derechos politicos y econdmicos. El capital social de la Sociedad
esta totalmente suscrito y desembolsado.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el dia 19 de julio de 2024 acordd,
en su punto 13° del orden del dia acordé aumentar el capital social de la Sociedad hasta la cifra
maxima de 2.213.270 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de un maximo de 500.000
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una y de entre 5,1 y 6 euros de prima de emision.
La Junta delegd en el Consejo de Administracion la ejecucion de tal ampliacion de capital,
contemplando expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.

En la misma Junta General se acordd también solicitar la incorporacién a negociacion en el segmento
BME Scaleup de BME MTF Equity, de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de la Sociedad presentes y futuras. Dicha Junta General también acordd facultar al Consejo de
Administracion, tan ampliamente como fuese necesario en Derecho, con expresas facultades de
sustitucién o apoderamiento en cualquiera de sus miembros, para solicitar en nombre y representacion
del Emisor, la incorporacion de la totalidad de las acciones, presentes y futuras, en BME Scaleup.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de REDEGAL sean incorporadas en BME Scaleup.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones de la
Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir acciones de la misma.

La Compafiia conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en materia de
BME Scaleup y, especialmente, sobre la incorporacion, permanencia y exclusion de dicho mercado.

2.2. Grado de difusién de los valores negociables. Descripcidn, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporaciéon que se haya realizado y de su
resultado.

Tal como se sefial6 en el apartado anterior, la Junta General Universal de Accionistas celebrada el
pasado 19 de julio de 2024 aprobé por unanimidad una ampliaciéon de capital dineraria de hasta
3.500.000 euros - a razén de 1 euro de valor nominal y de entre 5,1 y 6 euros de prima de emision
por accion -, mediante la emision de hasta 500.000 nuevas acciones de la Comparfiia. Se contempla
posibilidad de suscripcion incompleta.

La facultad de ejecucion de tal ampliacion de capital fue delegada en el Consejo de Administracion de
la Sociedad, y su precio previsto de ejecucion (de entre 6,1 y 7 euros por accién) sera el precio de
referencia para la incorporacion a negociacion de las acciones a BME Scaleup.
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Al tratarse de una ampliacion de capital no superior a 8.000.000 euros (la “Oferta de Suscripcion”), se
trate de una oferta exceptuada de la obligacion de publicar folleto informativo conforme a lo dispuesto
en los articulos 3.2 (b) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion
de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento
de Folletos”) y 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores y los Servicios de Inversion”).

A la fecha del presente DIAM, los accionistas de la Sociedad con una participacion directa o indirecta
inferior al 10% del capital son 214. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de 127.070
acciones (7,42% del capital).

El valor de la totalidad de las 1.713.270 acciones de la Sociedad a la fecha del presente Documento
es de entre 10.450.947 euros y 11.992.890 euros al precio de referencia de entre 6,1 a 7 euros por
accion.

Accionista N° acciones Nominal € % capital

Liprasa 2015, S.L.U. (1) 800.000 800.000 46,69%
Lago Diecinueve Invest, S.L.U.? 536.200  536.200 31,30%
Axouxere D Inversiones, S.L.® 250.000  250.000 14,59%
Resto (214 accionistas) 127.070  127.070  7,42%

(1) Propiedad en un 100% de D. Lino de Prado Sampedro (Consejero de la Sociedad).

(2) Propiedad en un 100% de D. Jorge Vazquez Gonzalez (Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad).
(3) Propiedad en un 59,95% de D. Jorge Vazquez Gonzalez.

(4) Ninguno de estos accionistas es titular directa o indirectamente de un 10% o mas del capital de la Sociedad.

En todo caso, tras la aprobacion del presente DIAM, y tras la ejecucion de la ampliacion de capital
antedicha (para cuya colocacion la Compafiia ha contratado los servicios de Link Securities Sociedad
de Valores, S.A), se publicara adenda a este Documento explicando el resultado de la ampliacion de
capital, actualizando el grado de difusion del valor tras la misma.

2.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencién a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la legislacion espafola y en
la normativa europea aplicable a sociedades espafiolas cuyas acciones se encuentran incorporadas
a negociacién en BME Scaleup y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
1/2012, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, en el
Real Decreto-ley 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado y en el Reglamento (UE)
n.° 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de
mercado (Reglamento sobre abuso de mercado), asi como por cualquier otra normativa que
desarrolle, modifique o sustituya las anteriores.

Todas las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).
Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan

inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Plaza de
la Lealtad 1, de Madrid (C.P. 28014), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 15.611, folio
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5, seccion 8, hoja M-262818, Inscripcion 12y titular del N.I.F. nimero A-82695677 y de sus entidades
participantes.

Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias y gozan de los mismos derechos politicos y
economicos. En particular, cabe citar los siguientes derechos previstos en la nhormativa vigente y los
Estatutos Sociales:

e Derechos a participar en el reparto de dividendos

e Derechos de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones y obligaciones
convertibles

e Derechos politicos

e Derechos de informacién

2.4, Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

A la fecha del presente DIAM, no existen pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y
accionistas que limiten la transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto.

2.5. Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociacién
en el segmento BME Scaleup.

A la fecha del presente documento no existen compromisos de no venta o transmision, o de no
emision, asumidos por accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacién a negociaciéon
en BME Scaleup, diferentes de los descritos en el parrafo siguiente.

Por su parte, en fecha 16 de octubre de 2024, los accionistas Axouxere D Inversiones, S.L., Lago
Diecinueve Invest, S.L., Liprasa 2015, S.L.U., y D. Francisco Javier Castifieiras Gonzalez han asumido
un compromiso frente a la entidad colocadora contratada para asistir a la Compafiia en la busqueda
de inversores para su ampliacion de capital por celebrar aprobada en la Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas de fecha 19 de julio de 2024, en virtud del cual no podran vender sus
acciones en los 12 meses siguientes al comienzo de cotizacion en BME Scaleup.

2.6. Las previsiones estatutarias requeridas por laregulacidén del Mercado relativas
a la obligacion de comunicar participaciones significativas, pactos
parasociales, requisitos exigibles ala solicitud de exclusién de negociacién en
el segmento BME Scaleup de BME Equity y cambios de control de la Sociedad.

Los estatutos sociales de la Compafiia estan adaptados a las exigencias requeridas por la normativa
de BME Scaleup en lo relativo a:

a) La introduccion de las obligaciones derivadas de transmisiones que impliquen un cambio de
control en la Sociedad, conforme a la redaccion del articulo 8 de los Estatutos Sociales, cuyo
texto transcrito integramente es el siguiente:

"ARTICULO 8. — TRANSMISION DE LAS ACCIONES Y CONSTITUCION DE DERECHOS
REALES

1. Las acciones podran transmitirse libremente de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y en la normativa reguladora del BME MTF Equity (el “Mercado”),
adecuandose al segmento al que se hubiera incorporado ya sea BME Scaleup o BME
Growth.
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b)

<)

En tanto la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y sus
disposiciones de desarrollo no establezcan otro régimen, obligacién del accionista que reciba
una oferta de compra de otro accionista 0 de un tercero que determine que el adquirente
vaya a ostentar una participacion de control (mas del 50% del capital) de no poder transmitir
la aludida participacion a menos que el potencial adquirente ofrezca a la totalidad de los
accionistas la compra de las acciones en las mismas condiciones.

La inscripcion de la transmision a favor del adquirente producira los mismos efectos que la
tradicion de los titulos. La transmision sera oponible frente a terceros desde el momento en
que se haya practicado la inscripcién. La constitucion de derechos reales limitados u otra
clase de gravamenes sobre valores representados por medio de anotaciones en cuenta
debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La constitucion del gravamen sera oponible
a terceros desde el momento en que se haya practicado la correspondiente inscripcion.”

La obligacion de comunicacion de participaciones significativas, conforme a lo dispuesto en el
articulo 10 de los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad, cuya redaccién literal es la
siguiente:

“ARTICULO 10.- COMUNICACION DE PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

1.

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la adquisicion o pérdida de
acciones, por cualquier titulo, ya sea directa o indirectamente, que determinen que su
participacion total alcance, supere o descienda del 5% del capital social o sus sucesivos
multiplos.

Las comunicaciones previstas en este articulo deberan realizarse al 6rgano o persona que
la Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de los cuatro dias habiles
siguientes a aquel en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.
Si la Sociedad no hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos, las
comunicaciones se realizaran al Organo de Administracion de la Sociedad.

En las comunicaciones la Sociedad indicard que la informacion comunicada ha sido
elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Mercado.”

La obligacion de comunicacién de pactos parasociales suscritos entre accionistas de la
Sociedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 32 de los Estatutos Sociales vigentes de la
Sociedad, cuya redaccion literal es la siguiente:

“ARTICULO 32.- COMUNICACION DE PACTOS PARASOCIALES

1.

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion, prorroga o
extincion de pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones de su
propiedad o afecten a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al 6rgano o persona que la Sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo méaximo de los cuatro dias habiles siguientes a aquel
en que se hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion. Si la Sociedad no
hubiese designado 6rgano o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se
realizaran al Organo Administracion de la Sociedad.

En la comunicacién la Sociedad indicara que la informacion comunicada ha sido elaborada
bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas de BME MTF
Equity (el “Mercado”), adecuandose al segmento al que se hubiera incorporado ya sea BME
Scaleup o BME Growth.”
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d) La regulacién del régimen aplicable a la exclusién de negociacion de la Sociedad en BME
Scaleup, conforme al articulo 33 de los Estatutos Sociales vigentes, cuya redaccion literal es la
siguiente:

“ARTICULO 33 — EXCLUSION DE NEGOCIACION

1. En tanto la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y sus
disposiciones de desarrollo no establezcan otro régimen, obligacién de la sociedad, en caso
de adoptar un acuerdo de exclusion de negociacion del Mercado que no esté respaldado por
la totalidad de los accionistas, de ofrecer a los accionistas que no hayan votado a favor de
la medida de la adquisicién de sus acciones a un precio justificado de acuerdo con los
criterios previstos en la regulacion aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores
para los supuestos de exclusién de negociacion.

2. La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la admisién a
cotizacién de sus acciones en un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacion
con caracter simultdneo a su exclusiéon de negociacién del Mercado.”

2.7. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato
de liquidez y breve descripcion de su funcion.

Con fecha 10 de octubre de 2024 la Sociedad ha suscrito un contrato de liquidez (en adelante, el
“Contrato de Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro de mercado, GPM Gestion de
Patrimonios Mobiliarios Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, el “Proveedor de Liquidez’), que
incluye una clausula suspensiva por la cual la eficacia del contrato queda sujeta al cumplimiento de la
siguiente condicion suspensiva: “Que la Junta General De Accionistas del Emisor acuerde conceder
autorizacion expresa para adquirir acciones representativas del capital social del Emisor mediante
cualquier titulo admitido en Derecho, dentro de los limites y con los requisitos legales, hasta alcanzar
un méaximo de numero de acciones equivalente al 10% del capital social existente en cada momento
o0 al porcentaje maximo superior que establezca la Ley durante la vigencia de la presente autorizacion”.
Cumplida tal condicion suspensiva, el contrato sera plenamente eficaz desplegando sus efectos entre
las partes.

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se comprometera a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de
acciones de la Sociedad en el BME Scaleup, de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la
Circular 6/2023, de 26 de septiembre, sobre normas de contratacion de acciones de sociedades
incorporadas al segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, la “Circular 6/2023”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una
suficiente frecuencia de contratacion. El Proveedor de Liquidez transmitirda a la Sociedad la
informacion sobre la ejecucién del contrato que aquella precise para el cumplimiento de sus
obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes
en el BME Scaleup de acuerdo con sus Normas de Contratacién y dentro de sus horarios de
negociacion previstos, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa
previstas en el Contrato de Liquidez mediante operaciones de elevado volumen tal y como éstas se
definen en la Circular 6/2023.

La Sociedad pondréa a disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacion efectivo y acciones de
la Sociedad. Ello, con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los
compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de la Sociedad sera
exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de
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contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que los mismos
excediesen de las necesidades establecidas por la normativa de BME Scaleup.

El Proveedor de Liquidez dispone de una estructura organizativa interna que garantiza la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad. El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba
de la Sociedad instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las operaciones que
ejecute en virtud del contrato. Tampoco podra solicitar ni recibir informacién privilegiada u otra
informacion relevante de la Sociedad.

3. OTRA INFORMACION DE INTERES

La Sociedad y cada uno de los accionistas firmantes del acuerdo de no venta referido en el apartado
2.5 del presente Documento (esto es, AXOUXERE DE INVERSIONES S.L., LAGO DIECIECINUEVE
INVEST S.L., LIPRASA 2015 S.L. y D. JAVIER CASTINEIRAS GONZALEZ), se han obligado a
cumplir, y a hacer que la Sociedad y sus sociedades dependientes cumplan, con las siguientes
obligaciones de no hacer durante tal periodo de noventa (12 meses desde la incorporacién a
negociacion de la acciones de la Sociedad):

0] No asumir ningun tipo de deuda, pasivo, carga, gravamen u obligacion en favor o por
cuenta de tales accionistas.

(ii) No financiar, otorgar ningun tipo de deuda a favor de tales accionistas, ni otorgar a
favor de los mismos ningun tipo de fianza, garantia personal, aval, contragarantia,
carta de patrocinio ni cualquier tipo de compromiso de similar naturaleza que implique
garantizar obligaciones ajenas ni, en general, facilitar cualquier tipo de instrumento
de financiacion o garantia.

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones
y vinculaciones con el Emisor.

REDEGAL firm6 el 7 de marzo de 2024 un contrato con DCM Asesores, Direccion y Consultoria de
Mercados, S.L.U. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular
1/2023. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso
de incorporacién al segmento de negociacion BME Scaleup y en todo momento mientras la sociedad
esté presente en dicho mercado.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. fue autorizado por el Consejo de
Administracién del BME MTF Equity como Asesor Registrado el 23 de abril de 2024, segun se
establece en la Circular 4/2023 del BME Scaleup, y esta debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados del segmento de negociacion BME Scaleup.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. se constituyé en A Corufia el dia 9 de
abril de 2008, por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al Tomo
3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con N.I.F. B-70160296, y domicilio social en Ctra. Nacional VI,
KM 586, Finca las Cadenas (San Pedro de N6s), 15176- Oleiros (A Coruiia).

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. y sus profesionales tienen experiencia
dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y operaciones de capital. EI Grupo de
profesionales de DCM que presta el servicio de Asesor Registrado esta formado por un equipo
multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.
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REDEGAL y DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L.U. declaran que no existe
entre ellos ninguna relaciéon ni vinculo mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente
apartado.

4.2. En caso de que el documento incluya alguna declaracién o informe de tercero
emitido en calidad de experto se deberé hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante
gque el tercero tenga en el Emisor.

No aplica.

4.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacién a BME Scaleup.

Ademéas de DCM Asesores como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios
a la Compaiiia en relacion con la incorporacion a negociacion de sus acciones en BME Scaleup:

() ESTUDIO JURIDICO EJASO, S.L., N.I.F. B-83386490, y domicilio social en Calle Goya Nim. 15
— 1° 28001, Madrid, ha prestado servicios de asesoramiento legal a la Sociedad en el proceso
de incorporacion en BME Scaleup y ha realizado un informe de due diligence mercantil, laboral
y fiscal de la Sociedad.

(i) Crowe Accelera Management, S.L., con N.I.F. B-62326863 y domicilio en Paseo de la Castellana
216, 28046, Madrid, ha realizado un informe de due diligence financiero de la Sociedad.

(iif) Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal, con N.I.F. B-08914830 y domicilio social en Paseo
de la Castellana 81, Planta 112, 28046, Madrid, ha prestado servicios de auditoria.

(iv) Rasla S.A.P. (Bufete Barrilero y Asociados), con N.I.F. A-48448559, y domicilio social en
Alameda de Urquijo n° 12 entreplanta, CP 48008 de Bilbao, ha asesorado juridicamente a la
Compaiiia.

(v) GPM Gestion de Patrimonios Mobiliarios Sociedad de Valores, S.A., con N.L.LF. A-78533171 y
domicilio social en C/ Montesa n° 38, local 2, 28006 de Madrid, ha sido contratada por la
Compaiiia para ejercer las funciones de Proveedor de Liquidez.

Adicionalmente, la Sociedad ha contratado los servicios de Link Securities Sociedad de Valores, S.A.
como entidad colocadora para asistirle en la captacion de recursos en el marco de la ampliacion de
capital de hasta 3,5 millones de euros aprobada por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas el 19 de julio de 2024. Link Securities Sociedad de Valores, S.A. prestara asimismo sus
servicios como entidad agente.

5. TRATAMIENTO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

REDEGAL declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas
identificadas para ceder los datos de caracter personal de los mismos y los incorporados en sus
curriculos a los efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular 1/2023 de BME
Scaleup.
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ANEXO 1. Cuentas anuales individuales de la Sociedad del ejercicio social
finalizado a 31 de diciembre de 2022, junto con los correspondientes informes de
auditoria.
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GrantThornton o TR

28046 Madrid

T.+34 9157630 98
F.+34 9157748 32
www._GrantThomion es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Socios de Redegal, S.A.;
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Redegal, S.A. (la Sociedad), que comprenden e! balance a 31
de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinibn, {as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento da la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades def auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluides los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguiadora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencidon sobre la nota 2.c de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad
presenta a 31 de diciembre de 2022 un pasivo corriente que excede a su activo corriente por importe
de 2.026.321,26 euros, principalmente como consecuencia de [a prestamizacién de la cuenta a cobrar
que la Sociedad poseia con Redegal T| México, S.A. de C.V. por importe de 2.226.714,03 euros, y que,
tal y como se indica en la nota 9.a de la memoria adjunta, se ha registrado a largo plazo un importe de
2.004.042,63 euros. Existen diversos factores que tienden a reducir 0 eliminar fa duda sobre la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, tales como el apoyo
financiero de los accionistas, el fuerte crecimiento que ha experimentado durante el ejercicio 2022 y
que la direccion espera mantener en el futuro, que se encuentra en procesc de salir a cotizar en el
BME Growth para lo que, previamente, se ha lanzado una ronda de financiacidn en dos tramos
(mediante la participacién de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los que 1,3
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millones se encuentran ya depositados en la cuenta del primer colocador, a [a espera de ser
desembolsados a la Sociedad, asi como que se tiene intencidn de renegociar y renovar todas las
fuentes de financiacién, No obstanie, estos hechos © condiciones, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento, que dependerd de que se cumplan las medidas
mencionadas anteriormente. Nuestra opinlén no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspeclos méas relevantes de [a audiforia son aquellos que, segin nuestro juicie profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han side tratados en el contexio de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre €s0s rlesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccidn Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinadc que las cuestiones que se describen a continuacién son los
aspectos mas relevantes de |a auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad ha reconocido ingresos por prestacién de servicios relacionados con la elaboracion y
andlisis de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan utilizarse o suministrarse
a lravés de redes telemdticas, asi como el disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad y disefio
gréfico digital por importe de 8.052.306,50 euros. De acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y tal como se indica en la nota 4.m de la memoria, los ingresos por
prestacion de servicios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo, cuando (o
como) la Sociedad salisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes. Dado el carécter significativo del correcto registro temporal de los
ingrescs, consideramos este aspsacto como un riesgo significative de incorreccion material.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre oiros:

- El entendimiento de las politicas llevadas a cabo por la direccién de la Sociedad y una
evaluacion del disefio e implementacién de los coniroles claves implementados en cuanto al
reconocimiento de Ingresos

- Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra del lotal de las transacciones
realizadas en el ejercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos al
cierre ds! ejercicio.

- Cbiencién de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacién soporte justificativa de la facturacion a la fecha de cierre.

- Finalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Valoracidn de los activos financieros con empresas del grupo

Segln se indica en las notas 9 y 19 de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
tiens registrado activos financiercs con empresas del grupo por importe de 3.550.053,88 euros, de los
que 2.615.385,03 euros corresponden a la sociedad participada Redegal TI México, S.A. de C.V. y
934.668,03 euros a uno de sus accionistas Axouxere D Inversiones, S.L, los cuales se encuentran
dasificados como aclivos financieros a coste amortizado. De acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y tal y como se indica en la nota 4.e de la memoria
adjunta, los activos financieros a coste amortizado se valoran a su coste amortizade incluyendo
ademas |as correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. La pérdida
por dsterioro del valor de estos activos financieros se ha evaluado analizando el valor actual al cierre
del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar las entidades deudoras, para
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devolver estas deudas descontados al tipo de interés efectivo calculade en el momento de su
reconocimiento inicial. Dada la significatividad de los activos financieros con empresas del grupo, asi
como de las estimaciones realizadas por la direccién en la evaluacién de la existencia de indicios de
deterioro de los activos financieros y, en su caso, del importe de! deterioro de dichos activos, supone
que esta cuestién haya sido considerada como uno de los aspectos mas relevantes de la auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

- Hemos lievado a cabo la revisidn del diseiio e implementacion de los controles establecidos por
la Sociedad, asi como el entendimiento del proceso seguido para la determinacién del valor
recuperable.

- Hemos realizadoe un analisis de la razonabilidad de la informacién financiera contenida en los
eslados financleros de las empresas del grupo asi como una comprension de los flujos de
efectivo futuros que se esperan obtener por dichas entidades para devolver las deudas con la
Sociedad.

- Hemos analizado la consistencia del proceso de estimacion realizado por la Direccién de la
Sociedad y hemos analizado la idoneidad de los datos e hipétesis utilizados para determinar el
valor recuperable de los activos financieros con empresas del grupo,

- Hemos evaluado que ia informacion revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento y recuperabilidad de los gaslos de desarrollo

Tal y como se describe en la Nota 5 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2022 la Socledad
tiene registrados gastos de desarrollo de proysctos por un importe bruto de 4.167.025,67 euros y un
valor neto de 2.612.664,59 euros en el epligrafe de “Inmovilizado intangible” del balance adjunto.
Dichos activos inlangibles corresponden a los gastos de desarrollo incurridos por la Sociedad en
diversos proyectos, cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el cumplimiento
futuro de los planes de negocio, que conllevan de forma inherente un alto grado de juicio por el
Administrador Unico de la Sociedad, ya que se basan en hipdtesis futuras relacionadas con el
desarrollo de los proyectos y la explotacién exclusiva de los mismos. Véase nota 4.c y nota 5 de la
memaoria adjunta.

Dada la significatividad de! importe de los gastos de desarrollo registrados en el epigrafe “Inmovilizado
intangible" del balance adjunto sobre el importe total del activo de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022 y la relevancia de la evaluacion de la Direccion de la recuperabilidad de los gastos de desarrolio
de los proyectos, consideramos esta drea como un aspecto mas relevante de nuestra auditoria de las
cuentas anuales adjuntas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

- Verificacién de los criterios empleados por la Sociedad para la activacion de dichos gastos y el
andlisis de la viabilidad econémico-comercial futura de los proyectos.

- Procedimienios de detalle para una muestra de los gastos de desarrollo activados durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 cotejando el registro contable de ios mismos
con la documentacién soporte correspondiente.

- Hemos evaluado el plan de negocio elaborado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
analizando las principales hipdtesis utilizadas en |la preparacion del mismo, para €l analisis de
la recuperabllidad de los gastos de desarrollo activados.

- Por Gltimo, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anusles cumple con los
requerimiantos de informacidn del marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Otra informaclén: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicic 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad del Administrador Unicode la Sociedad y no foerma parte integrante de
las cuenias anuzales.

Nuesira opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normaliva reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de aplicacion. Si,
basdndonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones maleriales,
estamos obligados a informar de ello.

Scbre la base del trabajo realizade, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el infforme de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido v
presentacion son conformes a la narmativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepte si el Administrador Unico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista olra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuenias vigente en Espafia siempre detecte una Incorreccidn malerial cuande existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normaliva reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una Incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

» QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Unico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre malerial relacionada con hechos 6 con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futures pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos ia presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unicode Ia entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unicode la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
ROAC n° 50231
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Balance =2l
31 de diciembre de 2022
{expresado em enros)

ACTIVO
Niva 3122022 3121
ACTIVO NO CORRIENTE SART.RO1LT2 3.188.216,20
Inmuovilizado intangible 3 265000798 2 HM1LA1840
Aplicaciones informaticas KR R L] 36.060,06
Investigacion v desarmollo 2.612.664.59 2.285.558.40
Inmovilizado material [ 90.328.36 11704526
Terrenos ¥ conslrueciones 4945737 449.240,34
Instalaciones téenicas, y otro inmovilizado material 46,870,599 (780492
Inversiones en empresas del grupo ¥ asocindas a largo plazo 2.408.722.23 313.211,19
Instrumentos de parimonio b 17230592 87.023.19
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plasoe 98, 19 2.236.416,31 226.188,00
Inversiones financicras a largo plazo 22.496,98 22.496,98
Otros actives fimmeicros T 2249698 22,496,938
Activos por impuesto diferido 4 30.336,17 393.844.31
ACTIVO CORRIENTE J.216.301,18 S010.677,07
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar LI961.354,51 4.093.189.79
Clicnies por ventas ¥ prestaciones de servicios %.a 1.375. 108,86 1.418.382.97
Clientes, empresas del grupe y asociadas 9a. 19 230L594,63 2.130,105,06
Personal 9.4 OR.311,94 46,743,189
Activos por impuesto cormiente 14 - 142.608 43
Orros ereditos con las Administraciones Pablicas 14 257.339.08 355.350.14
Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a corto plizo .4, 19 108304302 A02.573.86
Creditos wempresas 1L{43.057.66 361.539.97
Otros aetives inancicns 10,9853 41.033.89
Inversiones financieras a corto plazo 9 2.319.04 191.275.64
Instrumentos de patrimonio - 2RB.G506.60
Ditrass activos financienos 2311904 231904
Efective ¥ otros actives liguidos equivalentes 10 169.584,61 22363778
Tesorcria 168 584,61 223.637.78

TOTAL ACTIVOG

B.704.192.90

B.198.803.27




REDEGAL, S.A.

Balance al
31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nida 317122012 3171272021
PATRIMONIO NETO 1.180,943,13 0.294,55
Fondos propios RRT.ATT AT {269.754,70)
Capital 13 1500, 00,100 SO0, 00
Capitnl escritvrado 1 SO0.000,00 S00,000,00
Reservas (963.251,11) (1.218.566,70)
Legnl v estatutanas 13 124.039.45 87.542.99
s reservas [ 1.O8T 290,56) { 1306, 108,69)
Otras aportaciones de socios 8 167.630,12 R3.847.39
Resultado del ejervicio 3 I82.798.46 364.964.61
Subvenciones, donaciones v legados recibidos 17 293,765,606 330,049,25
PASIVO NO CORRIENTE 2.280.627,33 53261840
Provisiones a largo plazo 15 J4.003,74 003,74
(s provisiones 34.003,74 34.003,74
Dendas a largn plizo “%.h 2.140.785.23 2.548.342.93
Dreuda con entidacles de erdédin 1 340,864, 78 614,557,506
(ros pasivos financieros 799.920,45 033,784,497
Deudas con empresas del grapo v asochadas a lairgo plieo 9.6 19 = R28.717,73
Pastvos por impuesto diferido 4 I05.838,36 121.554.m1
PASIVO CORRIENTE 5.242.622.44 4.605.980,32
Dewdns a corto plazo 9. 2.909.47TR.65 3127.7219.31
Deuda con entidades de crédin 2467247511 2882.761,12
Otros pasivos Nimencienos 237.003,32 244 968,19
Dewdas con empresas del grupo v asociadis & corto plazo 9. 19 467580 168.506,60
Acreedores comerciales v ofras cuenias a pagar 1 328.467.99 13009, 744,40
Proveadones 9 106,975,328 138.973.46
Provesdores, empresas del grupo y asociadas 9. 19 132.649,58 =
Acroodomes vamos e 34538807 42865235
Pamivos por impuesio cornente 4 68.089.61 16.846,05
Onms deudas con las Administrociones Publicas 14 1665, 866,61 T25272.54
Anticipos de clienies 9.¢ 9.498,30 .
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.714.192,90 §.198.893.27
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

eorrespondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022
{(expresada en curos)

OPERACTONES CONTINUADAS
Importe neto de ln eifra de negocios:
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamicnios:
Trabajos realizados por ofras cmpresas
(iros ingresos de explotacion:
Ingrosos gecesories v otms de gestion corrienie
Subveneiones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal:
Sucldos, salarios vy asimilados
Cargas sociales
(npos gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas; deteriorn y vanacion de provisiones por operacioncs
comereiales
Amaortizacion del inmovilizado
Imputaciin de subvenciones de inmovilizado ao fnanciers v ofras
tros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos finaneieros:
De valores negociables v otros instrumentos financieros
D empresas del grupo ¥ asociadas
Caastos inancicros:
For dewdas con leeros
Variacion de valor razonable en instrumentos linancieros
Cartira e negoaciacion y otrs
Diferenciss de cambio

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestas sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nutu 2022 2021

18.a H052.306.50 S.97T.040,60
8.052.306.50 §.977.040.60

b T26.900,90 H19.599.23
(2.039.775.03) (1L.R36.593,10)

(2.039.775,63) {1.836:593,10)

$2.321.23 J2RI18.08

5234 99 412320

17 57.086.24 2H.4699 88
18.b {5.033.541.15) {3.553.666.88)
(3.908.677.08) (2.690.557.93)

{1,124 864.07) |K63, 108.95)

18.¢ (B25.135.48) (610.838.57)
{794 04447 (A70.59%4.65)

(12.029.98) (451,50

L | (16,001, 08) (33.791,96)
Svih (442.901.27) (427.160.78)
17 110L.606,53 11791648
154 (99,893,840} (18.259.41)
510.887.83 Sil0.855.604

17.031.62 12.158.54

17.031,62 12,158.54

1 17.03].62 2. 158,54
{230.216,46) (204.417.54)

(239.216.46) 2M417.54)

i {25.412.63) 212166
(25.412.63) 2112166

12 SLM9.63 5.78%9.01
(166.587.84) {165.348.33)

14 34429999 335.507.31
14 (161.501.53) 2945730
314 182. 798,46 64, 964,61
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Estado de Cambios en el Patcimonio Neto
correspondicnte al cjercicio anual terminado of
3 de diciembre 2012

levpresado en eurns)
A)ESTADO DE INVGRESDS % GASTOS RECONDUIDOS
Svata SN2 I
Brvmltadde de L o memts de perd adin o g smansia 3 INL TR 4 il ol |
Tz & sl o bl oy dirrrtamenie ol patramenss nete
drrmeney dommsones ) epmioy oz ik LA Bt ] . A1
Ellcota wmgussiging TS T3 (21675900
Fital smgrerom + gantey i paetaches diser bamirnic em el patromons st L1 A6ET 1L SEAITTI
Tromilerrmsiss o la (wents de pierdiddan v zanamcigs
Siabrerme wsmrs, deotai weny ¢ goios oy ibviekos 0smSY)  (1T 94N
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Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anval terminado
el 31 de diciembre de 2022
{expresado en euros)

Nata M2012 Iz
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0l14.580.,63 (197.10%,52)
Resultado del ejercicio antes de impucstos 34429999 JI5.507.31
Ajustes del resnliado: (208,557.24) (277.210,90)
Amortizacion del fnmovilizade (0 ASyb 44290127 427166, 78
Cormecoiones valomtivas por doteriono (14<) L 1206108 33.7491.96
Variacton de provisiones - 3400374
Imputaciin de subvenziones (-) 17 {1 10.606,53) (117.216,48)
Ingresos financieros (- (17.031,62) (1215850
Ciastos finoncieros {+) 23921640 20441754
Diferencias de cambio | 1) (81.009.63) (5. TR9.01)
Varacion de valor mzonable en instrumentos financieros (/=) 2541263 (21,121 66)
Olfros dngresos ¥ gistos (=) ] (726,900,90) {319.599.23)
Cambios en ¢l eapital corriente: 73300235 (69.798,82)
Dcyilores v otras cuentis 1 cobrar (=4 (113.939.83) (T31.116,07)
Acreedores v otras cpentas a pagar (<) R0, 0421 8 66131725
Otras Mujos de efectivo de las actividades de explotacitn: (263 458.4T) (185,607,112}
Pagos de intereses {-) (230.216,46) CI81.58.81)
 ohres (pagos) por impoesto sohre benelictos (-4 {24.242.01) (3.608.31)
FLUIOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (180, 199.83) {51.536.38)
Pagos por ioversionis (-): (469.156,43) (143.787,00)
Empresas del gropo v asocindas (465 483,44} {137.974,39)
Inmeiltzado intangible . (3,350,001
Inmevilizado materinl [ (F67299) (2462011
Cobros por desinversiones (+): 288,956,600 92.250,62
(hros actives finopnciems THE 456,60 Q235062
FLIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (559.749,60) 10651928
Uobros v pugos por instrumentes de patrimonio S8.607,29 B5.726.54
Fmisidn de instrumentos de pawimoenio +} - -
Subvenciones, donaciones v legados recihicos (<) 5R.607,29 £5.726,54
Cobras v pagas por instrimentos de pasivo Meanclera: (615.356.89) 11.092.74
Emisifing
Dieudas con entidades de crédita (+) 6T5R50,32 -
Dienidas con cmpresas del gropn v ssociadas {+) TA51.47 -
Otras deudas () (b 229 35 JNE.048,19
Drgvolugicn v amuortizacion de
Dewrlas con entidades de erédito (-) {1.159.529.29) (81.972,95)
Bxenchis con empresas del grupo v asociadis {+) - {202,982, 50)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio R1.00%.63 S.T78%.01
AUMENTO/RISMINUCTON NETA DEL EFECTIVO.O (54.053.17) (136,037.62)
Efective o equivalenies al eomienai del slerticin 123.637,78 35967540

Efectivo o equivalentes al final del ejercncto 169.384,61 2363778
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Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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1. Actividad

La Sociedad Redegal, S.A. (en adelante, |la Sociedad) se constituy6 en Qurense el 27 de febrero de 2004.
Su domicilio social se encuentra establecido en Riua Telleira 11 entresuelo, 32004 Qurense,

Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social pasandose de denominarse Redegal,
5.L. a denominarse Redegal, S.A.

El objeto social de |a Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es:

» la elaboracion y analisis de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan
utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

e El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de consumibles para los
mismos.

» Eldisefioy elaboracion de todo tipo de publicidad, disefia grafico digital.
e lasinstalaciones fisicas de redes informaticas, configuracion y mantenimiento.
La actividad actual de la empresa coincide con su ohjeto social.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades desde el 27 de abril de 2022, pero no tiene obligacion
de formular cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la
normativa vigente, en razon ala reducida dimension del grupo. No obstante, durante el presente ejercicio
se va a optar por formular cuentas anuales consolidadas de manera voluntaria al 31 de diciembre de 2022.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las notas 1 a 22, se han
preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones |legales vigentes en
materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enerao, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados,
de los cambias en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio,

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en euros.

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2022 serdn formuladas en tiempo y forma y
depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil en los plazos

establecidos legalmente.
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b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe
ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- lavida util de los activos materiales e intangibles (notas 4.a y 4.b).
- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.c).
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4.e).

- El céleulo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos
indeterminados o contingentes (nota 4.i).

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras hacen probable la aplicacion de activos por impuesto
diferido (nota 4.h).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo ningln hecho que pudiera hacer cambiar dichas
estimaciones. Cualguier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracion de estas
estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

El Patrimonio Neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2022 refleja un importe positivo de 1.180.943,13
euros (un importe de 60.294,55 euros a cierre del ejercicio 2021).

Tal y como se indica en la nota 13, la Sociedad ha realizado una ampliacién de capital por importe de
1.000.000 euros con fecha 28 de marzo de 2022, lo que, unido al resultado del ejercicio, le ha llevado a
volver a una situacion de equilibrio patrimonial.

Asimismo, como consecuencia de la prestamizacion de la cuenta a cobrar que la Sociedad poseia con
Redegal Tl México, 5.A. de C.V. por importe de 2.226.714,03 euros, tal y como se indica en la nota 9.a, se
ha procedido a registrar a largo plazo un importe de 2.004.042,63 euros. Dicho saldo se ha originado como
consecuencia de la inversion de la Sociedad en el pais mexicano en los dltimos afios, uno de los de mayor
crecimiento en ecommerce de la zona, cuya filial ha comenzado a distribuir beneficios en el ejercicio 2022
gue le permitiran restituir el saldo adeudado a su matriz, siempre y cuando se logre alcanzar los resultados
previstos en el Plan de Negocio de Redegal Tl México, 5.A. de C.V,

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2022 un pasivo corriente que excede a sus activos corrientes
por importe de 2.026.321,26 euros. Todo lo indicado anteriormente, y la recuperabilidad del inmovijizado
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intangible que la Sociedad tiene registrado por importe de 2.612.664,52 euros, supone una incertidumbre
sobre |a capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad, de forma que pueda realizar sus activos
y atender sus pasivos por los importes y la clasificacion a cierre del ejercicio 2022. Sin embargo, existen
diversos factores que tienden a reducir o eliminar dicha duda:

- Apoyo financiero de los accionistas de la Sociedad.
- laSociedad ha experimentado un fuerte crecimiento en su actividad durante el ejercicio 2022.

- laSociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME Growth para lo que, previamente,
se ha lanzado una ronda de financiacién en dos tramos (mediante la participacion de dos colacadores)
por importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,3 millones se encuentran ya depositados en la cuenta
del primer colocador, a la espera de ser desembolsados a la sociedad a la fecha de formulacion de las
presentas cuentas anuales.

- Setiene intencion de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion.

Como consecuencia de dichos factores mitigantes, el Administrador Unico de la Sociedad ha formulado
estas cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que mo es necesario.

Durante el ejercicio 2022 se han detectado errores de ejercicios anteriores por importe de 109.649,06
eurps, correspondientes principaimente a saldos de clientes que provenian de ejercicios anteriores los
cuales se deberian haber provisionado, asi como saldos no correspondientes. La Sociedad ha considerado
no reexpresar las cifras comparativas del ejercicio 2021 dado que no son cifras relevantes, ajustandose
directamente contra reservas.

e) Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambsios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efective. En su caso, se informara del desglose de las partidas que fueran objeto de agrupacion en el
balance, en |a cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.
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fy Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance de situacion.

g) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo,
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera gue se produzca en
el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos
liguidos equivalentes cuya utilizacion no estd restringida por un periodo superior a un afio. En caso
contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

h) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerde con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio 2022.

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2022 que el Administrador Unico sometera a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de repario

Pérdidas v ganancias { benchicio o pérdida) 182.T98.46

Total |82 798 .40
Aplicacion

A reserva legnl

A reservas voluntarias | 82,798 46

Total 182,798 46

El 30 de junio de 2022 la Junta General de Socios aprobé la distribucion del resultado del ejercicio 2021
por importe de 364.964,61 euros, consistente en su traspaso a reserva legal por importe de 36.496,46
euros y a reservas voluntarias por importe de 328.468,15 euros.

No se han distribuido dividendos durante los Gltimos 5 ejercicios y no ha habido oposicion a su reparto.
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4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales son
las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio de
identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, minorado,
posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.1) Gastos de investigacion y desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion incurridos en el
ejercicio. No obstante, la Sociedad activa estos gastos como inmovilizado intangible en caso
de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico vy de la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las condiciones
anteriores.

Los gastos de investigacion y los de desarrollo que figuran en el activo se amortizan
linealmente durante su vida util (5 afios), a partir del momento en que el proyecto esta
disponible para su comercializacion.

a.2) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste
de adquisicién o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de 3 afios
desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del

ejercicio en gue se incurren.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccian incrementado, en
su caso, por las actualizaciones practicadas seglin lo establecido por las diversas disposiciones legales,
siendo la Ultima la correspondiente al Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacion del activo, siempre que se requiera un periodo
de tiempo superior a un afo hasta que se encuentren en condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material solo se incluyen en el precio
de adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Se incluye como mayor valor del inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado activo, tales
como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den
lugar al registro de provisiones.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de |a vida atil de los bienes, se contabilizan como un mayor
coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al precio de coste
de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables a dichos bienes,

asi como una proporcion razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacion aplicados
son |os siguientes:

Elemento Coeficiente
Construcciones 3%
Instalaciones tenicas 0%
Mohiliario 10%
Egjuipos pam proceso de la informacion 25%
Otro inmovilizado material 12%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

b.1) Terrenos y construcciones

Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento como cierres;,
movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones
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cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccidn y
levantamiento de planos cuando se efecttien con cardcter previo a su adquisicién, asi como,

en su caso, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los
costes de rehabilitacion del solar,

Los terrenos no se amortizan,

¢) Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectuan elemento
a elemento, de forma individualizada.

d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el resto.

d.1) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o page anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

d.2) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas v el importe
desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se preste el
servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo d 'Ido
que su efecto no es significativo.
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e) Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcién del fondo econémico
de la transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e
instrumento de patrimonio, del marco de informacion financiero que le resulta de aplicacion, el cual ha
sido descrito en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad se
convierte en parte obligada del mismo,; bien como adquirente, como tenedora o como emisora de este,

e.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcion del modelo de negocio gue aplica a los
mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refleja la forma en
que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de
negocio concreto. El modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos
financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos de
efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de
los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos
financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (de
ahora en adelante, activos que cumplen con el criterio de UPPI), del resto de activos financieros
(de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

e.1.1) Activos financieras a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias, salvo que
los mismos tengan gue ser clasificados en alguna otra categoria de las indicadas
posteriormente para los mismos por el marco normativo de informacion financiera
aplicable,

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados dentro de
esta categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se posee para negociar
cuando:

- Se origine o se adquiera con el proposito de que sea vendido en el corto plazo.
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- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de |a que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corte plazo, o

= Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como instrumento de cobertura.

En todo caso, la Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro de
esta categoria todo activo financiero que haya designado como un activo financiero a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, debido a que con elle
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable
que surgiria en el caso de clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos incluidos en
esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e 1.2) Activos financieros a coste amorlizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses,
sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el activo este admitido a negociacion
en un mercado organizado, por lo gque son activos que cumplen con el criterio de UPPI
(activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente, cuando
estos son |os propios de un préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion
se acuerde 3 un tipo de interes cero o por debajo de mercado. La Sociedad considera que
no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos
financieros convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con
tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los
tipos de interés de mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin gue los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.
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La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de los
flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario, esta
aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracién el calendario, la frecuencia yel
valor de las ventas que se estan produciendo y se han producido en el pasado dentro de
este grupo de activos financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de
negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de
ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos financieros, no determina el
cambio de modelo de negocio para el resto de activos financieros incluidoes dentro de ese
grupo. Para evaluar si dichas ventas determinan un cambio en el modelo de negocio, la
Sociedad tiene presente la informacidn existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas
futuras esperadas para un mismo grupo de activos financieros. La Sociedad también tiene
presente las condiciones que existian en el momento en el gue se produjeron las ventas
pasadas y las condiciones actuales, a la hora de evaluar el modelo de negocio que est3
aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Creditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan
con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa
por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no com erciales: Aguellos actives financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial ¥ cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, procedentes de operaciones de préstamo o

crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente
por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe,
salvo gue se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectia las correcciones valorativas por deterioro
oportunas siempre gque existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgos valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridas
despues de su reconocimiento inicial, gue ocasionan una reduccion o retraso en el cobro




Redegal

de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia
del deudor.

Las correcciones valorativas por deteriora se registran en funcién de la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futures
que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucion de garantias
reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, la
Sociedad emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las condiciones contractuales
del instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.1.3) Activos financieros a cosle

En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con
fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo financiero a

coste amaortizado.
- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito
en el prestatario (p.e. la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen con
referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualguier active financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando no
sea posible obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
rostes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a
asesores |legales, u otros profesionales, que intervengan en la adquisicion del activo se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran
como mayor valor del activo, los gastos generados internamente en la adquisicion del
activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de inversiones
realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimonio de en
una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor contable que tiene
inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal calificacion es considerado el coste
de dicha inversion.
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Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor,
y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa, Si
ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable, este ultimo se
contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, |a Sociedad efectla las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es
recuperable.

El importe de la correccidn valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la
estimacion de los gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversian, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de
la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Mo obstante, en |los casos en que se ha realizado una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacitin, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacion
hasta |la enajenacion o baja de la inverrsion, momento en el que se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, o hasta gue se produzcan las siguientes circunstancias:
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- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto
hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad, y el
exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no es cbjeto de
reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones,
este ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos previos, y a partir de
ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo,
cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los criterios de valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, se detallan en el siguiente apartado.

(a) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aguellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno
o0 mas socios, Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. En aguellos casos, en los que la Sociedad haya adquirido las
participaciones en empresas del grupo, a través de una fusion, escision o a través de una
aportacion no dineraria, si estas le otorgan el control de un negocio, valora la participacion
siguiendo los criterios establecidos por las normas particulares para las transacciones con
partes vinculadas, establecida por el apartado 2 de la NRV 21?2 de “Operaciones entre
empresas del grupo”, en virtud de la cual, las mismas han de ser valoradas por los valores
que aportaban las mismas a las cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los
criterios establecidos por el Codige de Comercio, del grupo o subgrupo mayor en el que
se integre la Sociedad adquirida, cuya sociedad dominante sea espafiola. En el caso, de
no disponer de unas cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los principios
establecidos por el Codigo de Comercio, en el gue la sociedad dominante sea espafiola,
se integraran por el valor que aportaban dichas participaciones a las cuentas anuales
individuales de la sociedad aportante.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe

acumulado de |las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan

como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste comio
’

/

/
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el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los fiujos de efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su €aso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e.1.4) Baja de aclivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco
Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad economica de las
transacciones y no solo a la forma juridica de los contratos que la regulan. En concreto, la
baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han
expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o
cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad entiende que se ha cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero cuando su exposicion a la variacion de los flujos de efectivo deje de ser
significativa en relacion con |a variacion total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente |os riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantienen el
control del activo, continta reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las
variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada,
reconaciendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualguier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado
del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recursa”, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y
las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades retienen financiaciones
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subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida.

e.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto, los
instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo
financiero, siempre que, de acuerdo con fa realidad econémica del mismo, suponga para la
Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser, liguidado con
los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

- 5i es un derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo
financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos
efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que son, en si
mismos, contratos para |la futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio
de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un namero fijo de
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como instrumentos de
patrimonio, siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de
forma proporcional a todos los socios de la misma clase de instrumentos de patrimonio. Sin
embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o
mediante |a entrega de instrumentos de patrimonio en funcion de su valor razonable o a un
precio fijado, estos son clasificados como pasivos financieros.

2.2.1) Pasivos financieros a coste amortizadao

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes pasivos
financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago aplazado
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- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o comun
también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificardn dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, gue no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable de
la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembalsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor neminal, siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de
interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se
valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandase por dicho importe.

e.2.2) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La
Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adgquiere (aunque sea con la
intencion de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del
pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma
forma se registra una maodificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gue no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance,
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El
nuevo coste amartizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés
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efectivo, que es aguel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
maodificacion con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente
diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor
actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones
netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del
pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos en los que dicha diferencia
es inferior al 10% también considera que las condiciones del nuevo instrumento
financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de madificaciones
sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como: cambio de tipo de interés
fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresion del pasivo en una divisa distinta,
un préstamo ordinario que se convierte en préstamo participativo, etc.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de |a transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias
gue se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro
o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha
cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos
a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segtn los siguientes criterios:

g.1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica
y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacion o legado
de acuerdo con los criterios que se describen a continuacidn:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad
minima o para compensar déficits de explotacion.
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Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se imputan como
ingresos de dichos ejercicios,

Si se conceden para financiar gastos especificos |a imputacion se realiza a medida que se
devenguen los gastos subvencionadaos.

- Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resultados en
proporcion a la amortizacién o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccién
valorativa por deterioro o baja en balance.

- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacion con una financiacion especifica,
en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento subvencionado.

- Losimportes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan como
ingresos en el ejercicio.

g.2) Subvenciones de caracter reintegrable:
Se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios son
registrados directamente en el patrimonio neto, independientemente del tipo de subvencion,
donacion o legado de que se trate.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido, Las de cardcter no monetario o en especie se valoran por el
valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su
reconocimiento.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por el
impuesto corriente mas |a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como |as pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el derecho a
compensar perdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconocen los activos por impuesto diferido en la medida
en que se estima probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su aplicacion. Sin perjuicio de
lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias
deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en una operacion que no afecta nial
resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se relacionan con una
transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio neto se reconocen con cargo
o ahono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evalGan los
activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente, dandose de baja
aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o registrandose cualquier activo
de esta naturaleza ne reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

i) Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencia entre:

i.1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
€n cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

i.2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mds eventos futuros
independientes de |a voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender |a obligacidn es mayor que lo contrario, y se registran por el valor actual de
la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismaos
en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los
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ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ninguin tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no se minora del importe
de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de gue dicho reembolso sera
percibida.

i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El Administrador Unico confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, |a situacion financiera y los resultados del mismo.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de
acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los elemantos objeto de
transaccion se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordade en una
operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a |a realidad economica de la
operacion, La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

[) Gastos

Los gastos se imputan en funcidn del criterio de devemgo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos.

m) Ingresos

Los ingresos provienen principalmente de servicios relacionados con la elaboracion y analisis de
programas informaticos, paginas web y demds medios que puedan utilizarse o suministrarse a través de
redes telematicas, asi como el disefio y elaboracian d e todo tipo de publicidad, diseno grafico digital.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los servicios a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de
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la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contrates con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacién por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a
las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de
precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor ahadido y otros
impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:
1. identificacion del contrato con un cliente
2. identificacidn de |as obligaciones de rendimiento
3. determinacion del precio de la transaccion
4, asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
5. reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio de
transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo, cuando (o
como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante |a transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacion con las obligaciones
de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el balance. De forma
similar, si la Sociedad satisface una obligacion de cumplimiento antes de recibir la contraprestacion, la
Sociedad reconace un activo contractual o un crédito en su estado de balance, dependiendo de si se
requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la contraprestacion sea exigible,

Ingresos por servicios: se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

n) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan
las siguientes expresiones con el significado gue se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacién.

- Actividades de inversion; actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
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- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5. Inmovilizado intangible

La Sociedad continda realizando una alta inversién en la creacion de producto propio de software, para lo
que al 31 de diciembre de 2022 ha invertido un total de 4.167.025,67 euros. Esta inversion recurrente en
el desarrollo de software es imprescindible para que Redegal continie manteniendo el caracter innovador
que le permite estar en clientes de primer nivel en un contexto de competencia internacional.

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos y de la amortizacion acumulada, son:

Investignesion y Aphicaciones
Presarrollo mformiiticns Tatnl

Vinlores s
Saldonl 31.12.2020 2.620.525.54 13521028 175513582
Entradas R19.594.23 3.350,00 82204921
Saldoal 31.12.2021 344012477 13856028 3.578.685.05
Fmitrnidas T26.900.90 - EEEW
Saldoal 31122022 416702567 13856028 4305 585 95

==
p— fnd
Saldoal 31.12.2020 (T54.741.47) IX2.006.30) (836.74797)
Dotaeidn a la amortizacion (399,824,700 {(493.92) (400.318.62)
Sildoal 31122021 {0154, 566,37 (82.500.22) (L2370 59)

_

Diotaciom a la amertizacion (399,704,713 [ 1ETI66T) (418.511,38)
Subdo al 31.12.2022 (1,554,361 ,08) (0] .216,89) (LGSS.5TT97)
Yalor Neto Contable al 312122021 228555840 S5 160 0 234161840
Valor Neto Contable al 31.122022 2612664 59 3714339 1.650.007 94

Las altas del ejercicio se corresponden con nuevas funcionalidades al producto que se esta desarrollando,
en concepto de investigacion y desarrollo por importe de 726.900,20 euros (819.599,23 euros a cierre
del ejercicio 2021).

El proyecto de investigacion y desarrollo corresponde a una herramienta data-driven que ayudara a
integrar datos de negocio, centralizando acceso a datos e integrandolo bajo un mismo modelo, agilizando
y acelerando el seguimiento de estrategias y la generacion y automatizacion de informes. Actualmente el
producto obtenido y registrado con el nombre comercial de Binnacle se tiene previsto iniciar la
comercializacion durante el mes de junio del afio 2023. Redegal apuesta firmemente por la inversiéon en
tecnologia propia, que hace que grandes empresas confien en nuestra compafiia, por ser una empresa
innovadora a la vanguardia de las nuevas tecnologias ofreciendo productos novedosos.
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A continuacion, se detallan las distintas fases del praducto que se han y estén desarrollando:
MAPIT-. Importe neto: 174.827,70 euros, amortizandose desde el 18 de septiembre de 2019.

Prototipo piloto de plataforma de monitorizacion en tienda fisica utilizando beacons bluetooth y
aplicaciones moviles.

IFI INNOVA. Importe neto: 238.829,28 euros, amortizandose desde el 1 de mayo de 2020.

Framework mavil y backend de gamificacion multicanal: posicionamiento en interiores y acciones en
mavil o tienda fisica.

CBP. Importe neto: 24.428,92 euros, amortizandose desde el 30 de abril de 2018,

Prototipo de solucion de posicionamiento y guiado en interiores mediante realidad aumentada,
MOTOURS. Importe neto: 0,00 euros, amortizdandose desde el 01 de enero de 2018.

Desarrollo en sistemas de recomendacién mediante filtrado colaborative.

MOOC. Importe neto: 0,00 euros, amortizandose desde el 01 de enero de 2018,

Maédulo de segmentacion automatica de clientes integrado con Prestashop.

Brandtics. Importe neto: 0,00 euros, amortizéndose desde el 01 de enero de 2018.

Libreria de monitorizacion de actividades de usuarios en aplicaciones moviles. Framework de
gamificacion para aplicaciones moviles y promocion de marca.

SETRI. Importe neto: 6.646,53 euros, amortizandose desde el 1 de abril de 2018.

FIDELIZACION. Importe neto: 444.157,10 euros, proyecto en curso a finalizar previa a la comercializacion
del proyecto en el ejercicio 2023.

Enfocado en el aprendizaje, aplicacidn y desarrollo de tecnologias de aplicaciones moviles para el
marketing v la monitorizacion. Fase enfocada a la implantacion del producto Binnacle en aplicaciones
moviles.

Plataforma Data. Importe neto: 493.551,60 euros, proyecto en curso a finalizar previa a la
comercializacion del proyecto en el ejercicio 2023.Analisis y desarrollo de soluciones de gestion y
analitica de datos avanzada. En esta fase hemos conseguido herramientas de analitica (analisis y
tratamiento de datos) y marketing que se han implantado en Binnacle para poder comercializar el
producto en el afio 2023,

PIMMAPS, Importe neto: 564.670,05 euros, proyecto en curso a finalizar previa a la comercializacion del
proyecto en el ejercicio 2023.

Solucion de analitica capaz de integrar multiples fuentes de datos. Fase enfocada a la mejora de la
integracion de los datos de todos los clientes de e-commerce, con esta fase se ha limpiado el cddigo del
producto y mejorado los procesos internos del mismo lo gue nos ha permitido lanzar el producto en
este afio 2023,
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DATACHAIN. Importe neto: 456.589,67 euros, proyecto en curso con prevision de finalizacion a finales
del afio 2023 o principios de 2024,

Desarrollo de tecnologias que faciliten el analisis y explotacién de los datos generados por cadenas de
valor formadas por proveedores y vendedores. Con esta fase pretendemos mejorar los procesos para
compartir informacion entre los distintos publicos objetivos en todes los niveles de la cadena de
Binnacle, de forma segura y manteniendo los mas altos niveles de privacidad de |a informacion.

APTC. Importe neto: 205.963,74 euros, proyecto en curso con prevision de finalizacién a finales del afo
2023 o principios de 2024.

Enfocado en la concepcion y desarrollo de tecnologias de captura v analisis de infarmacion de
comportamiento de los consumidores en entornos multicanal (fisico y digital). Este proyecto nos
ayudara a introducir nuestro producto en el multicanal, no solo digital, sino también fisico, obteniendo
mayores metricas e informacion relevante para nuestros clientes.

Estas dos ultimas fases en las que se esta trabajando, pretenden dar nuevas funcionalidades a la
herramienta Binnacle, cuyo inicio de comercializacion tendra lugar en junio de 2023.

Adicionalmente hay otros gastos de |+D activados por importe de 3.000 euros.

Al cierre del ejercicio, el Administrador Unico de la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del proyecto
de 1+D activado al cierre del ejercicio 2022, considerando que existen motivos fundados, tanto del éxito
técnico, como la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto. Dicha recuperabilidad esta asociada a
los flujos futuros de acuerdo al plan de negocios proyectado a cinco afios para la distribucion y
comercializacion del prayecto, actualizados a una tasa de descuento del 15,3%. Este plan de negocio preve
la venta de 13 licencias en 2023 por un valor de 113.850 euros, y alcanzar una cifra de 3,798.768 euros en
2027. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se han formalizado Unicamente
contratos con 3 clientes con una cifra de negocios de 17.500 euros.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible. Asimismo,
no se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el presente
ejercicio o ejercicios futuros gue afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12,2022 31.12.2021
Aplicaciones informéticas 56450 5h.456
56,456 56,450

En la nota 17 se detallan las subvenciones recibidas relacionadas con los gastos de Investigacion y
Desarrollo pendientes de imputar al resultado.




Redegal

6. Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2022 y 2021, de los valores brutos y de la amortizacion
acumulada son:

Instalaciones
BEETICAS ¥ 01
Ferrenas v immovilizado
construceiones material Total
Valores brutos
Saldo al 31.12.2020 121.055 .82 IR0 4014 863 54
Entrdus A50,00 201261 246261
Saldoal 31,12.2021 121.505.82 RS 820.33 407.326,135
Entradas - 367259 167289
Saldoal 31.12.2022 121,505,832 280 403 32 410,999 14
Amnortizacion acumulada
Saldoal 31.12.2020 (51.420,77) (21201796 (263.438.73)
Dolacidn a ln amortizaciin (10.302.2%) (1653990 (26,842 16)
Saldoal 31.12.2021 (61.,723,00) {228.557 89} (290.280,89)
Distgeion & b afartehcion (10:128.43) {14004 44) {24 186 R0)
Salde al 31.12:2022 (T204845) (2632233 (314.670,78)
Valor Neto Contable al 31.12.2021 SU.7R2.82 5726244 7045 26
Valor Meto Contable al 31.12.2022 4045737 4687099 96,328 36

El valor neto contable por separado de la construccion y del terreno, de los inmuebles poseidos, es el
siguiente:

r— Saklo al Sakloal
31.12.2022 31.02.2021
Terrenos p =
Construcciones 4945737 978282

4945737 59.78282
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El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cliiin Saldo al Saldo al
. 31.12.2022  31.12.202]
Construcciones & i
Resto de inmovilizado material [B6, 740030 174.651.65

186.740.30 174651 .65

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichos activos desde su adquisicion,

La Sociedad no ha recibido ningtn tipo de subvencion, donacion o legado relacionado con el inmovilizado
material.

Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguro que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar los elementos del inmovilizado material. El
Administrador Unico revisa anualmente o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas
y los riesgos cubiertos, y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio

siguiente.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes

Baud

0z 2021

4

Menos de un 8o 7.500.90) 3489843
Entre uno y cinco afios 133.585.52 108, 450,00
Mis de cindo afos = 14,000,040

17109242 157.345.43

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto han ascendido a 74.256,26
euros en el ejercicio 2022 (68.089,07 euros en el ejercicio 2021).
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Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos son los siguientes:

e Arrendamiento de un local comercial de 450 metros cuadradaos, sito en Ourense. El contrato de
arrendamiento se inicio el 14 de abril de 2015 y la duracién del mismo es de 10 afios, pudiéndose renovar
por un periodo adicional de otros 10 afios, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas
pagados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 20.364,00 euros (durante 2021 se abonaron 18.908,85
euros). En relacion con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en
funcion del IPC.

Arrendamiento de un local comercial de 300 metros cuadrados, sito en A Corufia. El contrato de
arrendamiento se inicio el 30 de octubre de 2017 y la duracidn del mismo es de 10 afos, pudiéndose
renovar por un periodo adicional de otros 10 afios, a voluntad de las partes. Asimismao, los importes por
rentas pagados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 17.142,90 euros (durante 2021 se abonaron
15.989,58 euros). En relacion con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos
anuales en funcion del IPC.

8. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

La informacidn mads significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que no

cotizan en Bolsa, es la siguiente:

A3 22023
%
gt Resultago
puricipaciin

Resultado

diespmis de
Denommacitn impucsios de
Dol Valor en lilros de Oitpas partidas del actividades
Actividod |n partiipaciiin Directn Capital soeial Reservas pALi TR i Explotacian continusidas
REDEGAL  TI
MEXICE SA. de 172360592 9% 691244 - (21 T9447,29) 401 B30,00 A0 360
o

172.30592
AJL122020
% " Kesubiado
parlicipaciin

Resuftado

después de
Denomipscnin’ impuestos de
Diermiciliod Valor en libros de (kras partidas del sctividades
Actividad __la purticipacidn Directa Capital social Bsiervas et rimonio Explotacidn cortinundis
REDEGAL T
MENICD A, de 87.023,19 SG%% G444 60 - {1.659.803,98) [XT2365,55) (322,365,535}
A"

§7.023,19
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Con fecha 27 de abril de 2022 se ha formalizado la compraventa de 49 acciones de la sociedad Redegal T
México, S.A. de C.V., lo que supone el 49% de la participacidn, por importe de 1.500,00 euros, por parte
de la sociedad Axouxere D Inversiones, 5.L. Al cierre del presente ejercicio, la Sociedad todavia no ha
desembolsado la adquisicion de las participaciones. Dicha operacion se ha valorado a valor razonable,
registrando como contrapartida una aportacién de socios por importe de 83.782,73 euros.

Con fecha 9 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirio el 50% de participacién en Redegal TI México
S.A. de C.V. por un importe de 3.175,80 euros. Al cierre del presente ejercicio, la Sociedad todavia no ha
desembolsado la adquisicion de las participaciones. Dicha operacion se valoré a valor razonable,
registrando como contrapartida una aportacion de socios por importe de 83.847,39 euros.

Al cierre del ejercicio, el Administrador Unico de la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad de la inversién
considerando que su valor actual y en concreto los resultados futuros, permitiran recuperar el valor de
ésta, no siendo necesario por |o tanto registrar ningun deterioro a cierre del ejercicio 2022. Para ello, tal
y como se indica en la nota 9, se han proyectado 5 afios, una tasa de crecimiento perpetuo del 3% y se
empleado una tasa de descuento de 20,7%.

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021, |a Sociedad posee el 100% de la Sociedad Redegal Limited la cual se
encuentra sin actividad.

9. Instrumentos financieros
a) Activos financieros
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de

registro y valoracion de “Instrumentos financieros” salvo Inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Inversiones financieras a largo plaeo

[ miditos, derivados y olros

31122022 3L12.2021

Activis financicros o coste amontizado 225891329 248 684 98

225891329 248,684 98

A 28 de diciembre de 2022 la Sociedad ha procedido a prestamizar el saldo de clientes a cobrar con
Redegal Tl México por importe de 2.226.714,03 euros que serd devuelto en décimas partes en un periodo
de 10 afios, y con un tipo de interés del 6%, registrando a largo plazo un importe de 2.004,042,63 euros y
a corto plazo un importe de 222.671,40 euros (nota 19).
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Inversiones financiens @ corte pluso

Créditos, denvados v otros
L2an 31.12.2021
Cieporias:
Activisa valor mzonable con combins en
pérdidds v panoncias; = 18R 956,60
Ofros - 28M.9%6,60
Activos financienos a cosie amorizado 2.TR037TAC 4.000.124,12
278937740 4.799.080,72

Los activos financieros calificados como activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
gue han sido cancelados durante el presente ejercicio, han generado unos gastos financieros de 25.412,63
euros (21.121,66 euros de ingresos financieros a cierre del ejercicio 2021).

Al cierre del ejercicio 2022 hay un importe pendiente de cobro con Redegal Tl Méxica, S.A. de C.V. por
importe total de 2.615.385,93 euros, de los que 2.044.557,48 euros se encuentran registrados a largo
plazo, dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y 611.342,92
euros a corto plazo, dentro de los epigrafes “Clientes, empresas del grupo y asociadas” por importe de
118.068,03 euros e “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de
452.760,42 euros. La recuperabilidad de las cuentas con Redegal Tl México esta supeditada a la obtencion
de los flujos futuros esperados incluidos en el plan de negocios de Redegal TI México, 5.A. de C.V. Para
analizar la recuperabilidad de dichos saldos, la direccion de la Sociedad ha actualizade los flujos futuras
esperados a 5 afios, con una tasa de crecimiento a perpetuidad del 3%, a una tasa de descuento del 20,7%.
En dicho plan de negocios se prevé que la Sociedad alcance 482.682,88 euros de EBITDA en 2023 y hasta
812.134,48 euros en 2027. Cabe destacar que se estan cumpliendo los planes de crecimiento previstos en
los ultimos afios y para Redegal TI Mexico 5.A. de CV ha supuesto un impulso muy importante a nivel de
grandes cuentas de clientes, asi como de facturacion.

b) Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31 de diciembre
es el siguiente:
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Mo gormienle Comrienie
Concepto aL.122022 31122021 31.12.2022 3122021
Cridites concedidos 223641631 226, | B8 00 1.043.057 66 36153097
Empresas del gripo fver mota 14) 223641631 226.188.00 LO43.087,66 36133997
Cuentas comentes - = 3998530 41.033.59
Empresay del griipa (ver nota 191 = = 3068536 4103389

Deudores comerciales v owras cuenias a pagar
Empwresas del grupo fver nota 19)
Fereercs

Otros nelivos finaneierns

170401543

3.595231,22

Total

230,594,063 21301050

- L 47342080 f 465 126,16

2249698 2249698 2.319.04 2.319.04
225891329 248 684 9% 278937749 400012412

¢) Clasificacion por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

Activos financicros a coste amortizado

Creditos, dernadey ) oirus

2023 2024 2025 226 Resto Total
2. 789,377 49 455,044,771 221671 40 23267140 1.358.525,78 5.048.200,78
2 TRE.ITTAV 455044, 71 232.671.40 22267140 f.358.325.78 48207
1.789.377,49 455.044.70 22147140 22267140 1.358.525,78 F4E200.74
p—————————

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente:
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022 2023 2024 2025 Resio Total
Activos inangieros o valor mzonable
con cambio en lo cuents de pérdidas v
SANANCES 288,956,600 - . - - 188 956,60
Instrumentos de pateimonio 288 956,60 . - - - 28895660
Activos finaneieros o eoste amortizado 4.000.124,12 - 226.1 88,00 - 22.496,98 4.248 809, |0
{Créditas, dermvados v ofrox 4000, 124,12 = 226, 088,00 - 22.496.9% 4.248. 809,10

4.289.080,72 = 226018800 . 22.496 98 4.537. 765,70

d) Deterioro de operaciones comerciales

Elimporte de las correcciones valorativas por deterioroy sus movimientos han sido los siguientes, al cierre
de los ejercicios 2022 y 2021:

2422
Clientes
Conceplo Corto plago
Pérdida por deterion inicial 559.450,19
Pérdida por detenioro final 559.450,19
2021
Clientes
Concepto Cono plazo
Perdida por deterioro inicial 525.658,23
Deterioro 33.791.96
Pérdida por deterioro final 559.450.19

Adicionalmente, en el ejercicio 2022 se han registrado pérdidas por créditos incobrables por importe de
19.061,08 euros.



Redegal

e) Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, s el siguiente:

Pasfvos Financieros a lurgo plazo

Deudas con entidades de
crédito

2022 2021 2032 2021 2022 2021

Derivados y otros Total

Pasivos [inancieros a coste amortizads 1.5340.864.78 1.614.557.96 79992045 1.762.502,70 2.140.785.23 3.377.060.66

Tatal 1.340.864,78 1.614.557,% 799.920,45 1.762.502,70 2.140.785,23 3.377.060.66

Pasivos linancieros a corio plaze

Deudas con entidades de

idito Derivados y otros Total
erix

2022 2021 20232 20210 2032 2021

Pasivos fimancieros a coste amortizade 2.672.47533 2.882.761,12 836,190 85 QR1.10060 3508 666,018 386386172

Tatal 2.672.475,33 2.882.761.,12 B36.190,85  981.100.60 3.508.666.18 3.863.861,72

El epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo por importe de 799.920,45 euros a cierre del ejercicio
(1.762.502,70 euros a cierre del ejercicio 2021) se compone principalmente de diversos préstamos
concedidos por diferentes organismos publicos para el desarrollo de un producto propio para su
comercializacion entre la cartera de clientes de la Sociedad, asi como deudas con empresas del grupo a
cierre del ejercicio 2022 (nota 19).

Las principales deudas que componen los epigrafes de otros pasivos financieros a cierre del ejercicio son
las siglientes:

2022
Corlo plazo |Largo plazo
MAPIT COTI 2017 43.483,03 207.513,81
IFI GAIN 2018 38.059,00 231.897,75
PIMMAPS CDT] 2019 0,00 251.770,39
BEl 2015 IGAPE 99.220,19 0,00
ENISA 2 2016 73.701,25 0.00
DATACHAIN 0,00 108.737,50
Otros -17.460,15 1,00

237.003,32 799.920,45
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2021
Corto plazo  |Largo plazo
MAPIT CDTI 2017 43.483,03  250.997,84
IFl GAIN 2018 0,00 269.0956,25
PIMMAPS CDTI 2019 0,00 324 281,87
BEI 2015 IGAPE 99.220,19 0,00
ENISA 2 2016 73.701,25 0,00
Otras 28.563,72 88.549.01

244 968,19  8933.784 97

Las caracteristicas principales de las principales deudas contraidas con entidades de crédito son las
siguientes:

31 de diciembre de 2022

Miles de cuns
Valor contable

) Tipo nominl Afio de vencimien|in Vatlor nomyinal o h.ﬂ
Entidad fnancieda Commenie comiente

ABANCA 3.5Th 01082023 300 00, 6y 2839614 LIV E]

CAIXABANK 1.76% ORDS2025 IR EHERATY G5 80171 439.597.60

SANTANDER 1CO 3 R4 07042025 635 H00.00 100 0635 95 48691918

SABADELL ICO 2000 22225 159 (00,00 6577447 BD.691.42

BANKIA 2000 OR/DG20LS SELO00.00 1243130 1906907

BANKIA ICO 2.0 ORI 2025 KOLO00,00 33094 08 40,599 40

ABANCA RESOLVE 4.97% 1211272025 3000 G0 48.564.00 108, 718,00

SABADELL 6.45% ING20246 16y (M, 0K 18.300.95 136.609.05

OTROS 130.56741 25,661,080
Testal 2,308, 600,00 54408605 | 344, 864,78

31 e dicieanbre de 2021
Miles de curos
Valor contahle
i PRRAT" P Ne
Entidud financieda Vs el Afecie amianiniy ¥l ionting Corricnie corriene

ABANCA 3.57% (1082023 300.000.00 41.34840 28.396.18

CAIXABANK 1.76% 08052025 BEHE 00000 84.89599 51360401

SANTANDER [CO 1.84% 07042025 633.600.00 {00 653 600,00

SABADELL ICO 2.00%, 22/06:2025 A% 000,00 12.534.11 [46 463589

BANKIA 2.00% OROG2625 i, 008,00 1246597 31.500.37

BANKIA ICO 2.00%; ORO62025 BO.000,00 630646 T1493 .54

ABANCA RESOLVE 2,69% 127 B 22025 300, 004,00 46.337.03 }57.282.22

OTROS 212:640:149 RO15.75
Total 2144 606,00 416528 15 1.614.557.96
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Las lineas de descuento y pdlizas de crédito concedidas son las siguientes:

2022
Importe dispuesin Impone
Limite al 31122022 disponible
Pilizns de crédito - Abanca 573.000.00 S30.594.90 .00
Pilizas de crédito - La Caixa 10000000 F00.E00.00 {1,000
Pélizas de erédit - Bankmier 30, 000,00 2090913 90,87
Pélizas de crédito - BBY A 55.000,00 S4.904.43 95,37
Pélizas de crédito - Santander 97.500L00 T5.267.01 22.212.09
Pélizag de eridito - Ihereajn 7a.000,00 T4.782.11 217.89
Tarjelns de erédito - diversas entidades [ S0.000,00 134.625,11 15.374.89
Confirming - Abanca 240.000,00 ‘238.976.88 1.023,12
Confirming - Abanca J50.000,00 24433067 069,13
Confirming - La Caixa L 50.000,00 149346467 633,33
Factoring - Bankinter 240.000.00 23971396 EL TR
Factoring - Santander 1 50.000,00 13330459 1 36.669.01
Lineas de anticipos de exporiacidn - La Caixa J80.000,00 187.60742 19239258
2492 500,00 212838028 36%9,705.62
2021
Imparte dispuesio Impare
Limite al 31122021 disponible
Polizas de erédiio - Abanca A0 000,00 il A 17 ) 161790
Pilizas de enédito - La Caixa [ 0000000 99.527,53 472 47
Palizas de crédito - Bankinter 249,999 00 29,693 05 30593
Polizas de crédito - BBVA 55.000.00 54.903,57 3643
Polizas de crédito - Sabadell A400.000.00 A401.034,73 -1.034.73
Polizas de crédito - Santander 07.500.00 97.152.18 347.82
Tarjetas de crédito - diversas entidades S0.000.00 1329897 16.701.03
Comfinning - Abanca 240.0041,00 231 800153 B190.47
Confirming - Abanca 250.000.00 124477 25532
Confirming - La Caxa [50.00:0,00 14800086 G0, 14
Factoting - Bankimer 240,000.00 23763526 256474
Lineas de antieipos de exportacion - La Caixa 3O0.000,00 0303048 =3.030.48

2.512.499.00 246623297 46,266,03
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f) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”, excepto los saldos
con administraciones publicas que se detallan en |la nota 14, es:

Concepio JL122022 31122021
Prewvecdones 197528 13897346
Provesdores, empresas del grupo y asociadas (ver nots 19) 132,649,548 -
Acreedores varics 345388.37 42865235
Anticipos de clientes 4.498.50) -
Totzl 94.511,73 56762581

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por
la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucion de 29 de febrero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacion un detalle con el
periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones
pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2022 2021

s [Dias
Periodo medio de pagoe & provesdores 50,79 49,63
Ratig de opergeiones pagadas 2456 3292
Ratio de operaciones pendientes de pago 121.80 42,56

2022 2021

Imporie Imporie
Totul pagos réalizados 166541500 1.627.734.11
Total pagos pendicntes &15.317.50 567.625.%81
2. 280L 732,50 219535992

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, se incluye
un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y numero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que
representa el numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

p
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2022 2021
En plazo %  sobre En plazo %  sobre
total total
Pagos a proveedores 731.128,30 44,00% B65.974,87 53,00%
{euros)
Numere de facturas 1.434,00 83,00% 1.829 90,00%
pagadas

El detalle por vencimientos de los diferentes pasives financieros a corto y largo plazo, con vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto Toal
Pastvos financicros a coste amortizado

Deudas con entidades de credito 267247533 K0 045 66y 45 ROR00 32463816 536.369.96 401334011
Oros pasivos financicros 237.003.32 190, 167,48 132.381.38 127,056,96 IF0.31443 F.036.923.77
D-m;ns con-empresas del grupo ¥ 467580 - - - - 467580
asciadas
Derivados v otros 4.511,73 - - - - 504.511.73

3. A08.666,18 276.2116.14 526, 189,38 45169512 8668439 5649451 41

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a corto y largo plazo, can vencimiento
determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2021 es el siguiente:

022 023 2024 2025 Resio Totl
Pasivos financieres a coste amortizado
Dedns con entidades de credito 2RE2 761,12 S10.IKASS B 192 B ARG 16580 10391562 449731908
Otros pasives finangicros 244.964.19 8845605 190, 167,48 13238158 422749 86 L 178.753,16
FR AT s gy Y 168.506.60 0092698 20807334 21547188 204.243.52 99722432
asociadas
Derivados v.olros 567.625.81 - - - - 7 62381

3.863.861,72 0869658 00343372 T34021.35 T30.909.00 7.240.922.37
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10. Efectivos y equivalentes de efectivo

Euros
2022 2021

Tesorerfa 169.584.,61 223.637,78
169.584.61 223.637,78

y iy 8 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros

a) Informacioén cualitativa
Riesgo de mercado:

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y
pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi como
las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en [a Nota 12.

Riesgo de crédito:

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deuda comercial y crediticia
con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con instrumentos
financieros de alta cualificacion crediticia.

La Sociedad estima qgue no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.
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Riesgo de liguidez:

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
credito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado,

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en
la Nota 9.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los créditos concedidos a empresas del Grupe y de los
recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a tipos
variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica de la
Sociedad consiste en mantener sus recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumentos
con tipo de interés variable,

Compromisos:

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene avales bancarios concedidos por importe de 746.704,02
euros (998.177,22 euros a cierre del ejercicio 2021).

12. Moneda extranjera

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos,
denominados en moneda extranjera, expresados en |a moneda local, son los siguientes:

2022
Cancepio MXN aBp iSD NZD
Compms - - - =
Ventas = % = :
Servicios recibidos QTR TH5 6% 119.66 232 74791 -

Servicios prestaidos 20.323. 770,02 - 61.295,00




Redegal

2021
Coneepto MXN GBP Lsh NZD
Compras - - 3
Ventis -
Servicins recibidos 6Ha9.601,92 286999 302,905 87 =
Servicies prestados 19.286,893,09 - 71,955 80 -

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clases de
instrumentos financieros es el siguiente:

2022 {Giasto) / Ingreso 2021 (Crasto) / Ingreso
Transaceiones Por saldos vivos Iransscciones Por saldos vves
liguidadas en ¢l o pendientes de liguididas en el o pendienles de
Activis gjereicin veeimignin Total ejercigin vencimaenio Total
Dieudores comenciales y otras 1(18.579,58 (11.782,26} 97.247.32 3448477 41,554,100 12.930,67
cuias a eobrar
101852958 (11.282,26) b7.247.32 5448477 (41,554,100 12930067
— s 3 — & — & § !
Epercicii 2002 (Cipeo] | ngreso Ejereicio 2021 (Ciasta) / Ingreso
Transace botbes Por saldos vives Tramsaccinnes Por saldos vivos
liguidduelns en el o pendicntes de Tiquadadas en el o pendicntes de
Pasivos ercicy verEHIm e [ ejErciin venchmiento Total
Acregdores comercinles i ofrus coentas
o PAgE 182,51 {0 6.620.20) (16.237.69) 206,84 {73830 [7.141.66)

AR50 (B6.62020 {16.237.659) 206,84 {7 HE50) {7.141.566)

——
———— 1

13. Fondos Propios

a) Capital sacial

El capital social asciende a 1.500.000,00 euros, representado por 150.000 participaciones sociales, de
10,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Con fecha 28 de marzo de 2022 se ha elevado a publico una ampliacion de capital en un importe de
1.000.000,00 euros, mediante la creacion de 100.000 nuevas participaciones sociales de 10,00 euros de
valor nominal cada una, mediante |a capitalizacion de préstamos ya existentes a cierre del ejercicio 2021,

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las siguientes: 4
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Porcentaje
participacion
AXOUXERE DE INVERSIONES 5.1.. 17%

Lago Diecinueve Invest 51 33%
Liprasa 20135, 5.L.U, 0%
100%

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio esta reserva no se encuentra completamente constituida.

14. Situacion fiscal

£l detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejercicios 2022 y 2021 es el

siguiente:
2023
Saldes depdores Saldes acrecdores
Cuenti Nu cormiente Corriente Mo cormienie Comiente
linpucsto sobre ef valor-afadido - 13.698.31 - (1.020.816.68)
Imprsesto sabre la renta de las persenas fsicas - - - (173.431.99)
Activo por impuesio diferido 31033617
Pasivo par impuesto diferido - - (1015.838,36)
Pasiviy por impuesio comente = = - (6R.(1#9,63)
Organismos de ln Seguridad Social - L1737 - (371.617.56)
s deudas eon administraciones pablicas - 242523 40 - -

033647 257.339.08 [105.838.36) (1.733.956.26)
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2021
Saldos deugdores Saldos screedornes
Cuenia No corriente Cormente Mo corrienie Comienie

Inipuesto sobre e valor afndido 2 1369831 - (415.204.65)
Tmipuesto sobne I renta de las pesonas fisicas - - - {126.123,59)
Activo por impuesto diferido 303 844,31 . - -
Activo por impuesto comente - 142.608.43 - -
Pasivo por impuesto diferido - - (121.554.01)
Pasivir por impuesto corriente - . - (16,846,05)
Organismos de la Seguridad Social . 111737 - (183.944,30)
Otras dendas con adiministrcion pablicas . 340.534 46 - -

39384431 497 458 57 {121.554.01) (742.118,59)

Dentro de los epigrafes “Otras deudas con administraciones publicas” se encuentran registradas las
subvenciones percibidas pendientes de cobro.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

2022
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Total
Resultado del gjercicio 182.798.46
Aoumentos Dismimuciones Total
Impuesto sobre Speiedades 167.016,28 (5.514,75) 161.501.53
Diferencias permanenies 30170613 - 30070613
Base imponibie (resultado fiscal) G46,006,12
Reserva de nmivelacion 22.059.00
Base liguidahle 668.065,12
Cuota integra (25% sobre la base imponible} 167.016,28
Deducciones para imcentivas determinadas actividades (B3.508.14)
Cuota liquida H3508.14
Retenciones y pagos a cuenta {7.395,96)

Cuota liguda (a pagar) T6.012.18
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La partida de Diferencias permanentes esta formada principalmente por ajustes contables realizados no
deducibles y multas y sanciones y otros gastos no deducibles.

2021
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Total
Resultada del ejercicio 364,964,610
Aumentos Dismmuciones Total
Impuesto sobre Sociedades - (29.457.30 (29 .457,30)
Diferencias pennanentes 5.365.44 - 536544
Base imponible (resultado fiscal) 340.872,75
Reserva de nivelacion 19.907,19
Base liguidable 360.779,94
C'uota integra (25% sobre la base impomble) 90,194 99
Deducciones para incentivas determinadas actividades (69.650,62)
Cuoota liquida 20,544 36
Retenciones y pagos a cuenia (3.698,31)
Cuota liquida (a pagar) 16 846,05

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

2022 2021
Gasto por IS corriente 83.508,14 20.544,36
Diferencias temporarias 77.993,39 (50.001,66)
161.501,53 (29.457,30)

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al 31122022 AL31.122021
Imparte Vencinmento Imporie Vencimiento
Diferencias temporarias:
Chros B = 729,69
Dedueciones pendientes y owos:
Prowectos de D e 11 31033607 20312036 3031462 20312036

Tostal dctives por impucsto diferids FI0336,17 393 844 31

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
por considerar el Administrador Unico que, conforme a la mejor estimacion sobre |os resultados futuros
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de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.

Los pasivos por impuesto diferido por importe de 105.838,36 euros (121.554,01 euros a cierre del ejercicio
2021) se corresponden en su mayoria al efecto impaosi tivo de las subvenciones registradas en patrimonio,
asi como a la reserva de nivelacion por importe de 16.796,29 generada en los ejercicios 2017, 2018 y 2019.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales generados y aplicados en el ejercicio, asi como los
pendientes de aplicar son los siguientes:

Suldo Penclientes de
Tipar de incentiva inicial Cienermios Aphcados aplicar
Deduceiones 3938440 - {B3.508.14) 310.336,17

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion los ejercicios 2018 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2019 y
siguientes para los demds impuestos que le son de aplicacion. Se considera que se han practicado
adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo gue, aun en el caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones, podran ser
objeto de revision por un plazo de 10 afios desde su generacion.

15. Provisiones y contingencias

La Sociedad tiene registrado un importe de 34.003,74 a cierre de los ejercicios 2022 y 2021, en concepto
de reclamacion de dafios y perjuicios por una demanda interpuesta a la Sociedad en la que se considera
que existe un riesgo probable.

16. Informacion sobre el medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos dentro del epigrafe del inmovilizado material
destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente
ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora
del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por
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actuaciones medioambientales, al estimar gue no existen contingencias relacionadas con la proteccion y

mejora del medio ambiente.

17. Subvenciones, donaciones y legados

Los saldos y variaciones habidas en las partidas que componen las subvenciones, donaciones y legados

recibidos son los siguientes:

2022
Efeetn
mposilive
Saldo Imputacion a mputacion 3 Saldo
Entidad otorgante Origen inicial Aumentos resuliados rdos final

IGAPE (TFT Innova) Adm. autondmica 30 476 60 - {4,097 6% 1.024.42 2740303
IGAPE (IF] préstamo) Audm. autonomica 25 08985 - (1.022.405 1.755.51 2282331
COTE{Mapit) Adm, estutal 25 KER.1T - {23, 780.41) 594511 B.052.85
COTI (Mapit préstamo) Adm. estatal 22 771 91 - {(7.771.03) 1.942 7 16943 64
CITL (1D Adm, estatal 7954107 - {35.54367) B.BB6,13 32.8831,53
COTHPIMMAPS préstamo) Adm. cstatal 35 4AR0645 - (7.715.45) 1.528.491 2968971

MINISTERIODE ENERGIA, _
Adm: estatal 35 43043 - 2024596 506149 20.245.96

TURISMO AGENDA DIGITAL R { )
COTH{DATACHAMN) Adm, estatal 45510 - 3495134
IGAPE (APTC - Conecta Hubs) Adm, gutondmien 23 07637 64122 04 117.450.73) 19.747 68
(res 4 .337.06 - (4 430,05 1L107.30 101431
330.049.25 6312204  (110606,53) 10.200,90 293,765,66
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021
Efecto
IMIpoSIvG

Saldo Imputacion & imputacian a Saldo

Entitlad otorgante Origen irticial Aumentos resiLdes rdis final
IGAFE (IFT Innowvanh Adlm, autondmica 1354087 E 1409769 1.024 42 30.476.60
IGAPE (IFI préstamao) Adm, sutondmica Y3356.430 . {7.022.05) 1.755.51 28.084.85
CDTI (Mapit) Adm, estatal 4372349 - 2378043 594511 25888.17
COTI (Mapit préstamuo) Adm. estatal 28.600,18 - (7.771,03) 1.942.76 123791
CDTI (101 Adm, estatal [0, 198,83 - (35.543.67) B.88502 79.341.07
CDTIH{PIMMAPS préstamo) Adm. estatal 41.273.20 s (1.715,65) 192891 3548045

MINISTERIODE ENERGIA,

- 3 3 3
TURISMO AGENDA DIGITAL Addm. estatnl 614,50 {20.243.96) 506149 3543043
CDTIHDATACHAIN) Adm. estatal - 3405134 3495104
IGAPE (APTC - Conecta Hubs) Adm. autondmica - 33,076,537 3307637
Otros 13142 (4 - (11,740,600 293500 433704
350043840 08.027,71 (117.91648) 20479.12 330.049.25

Las subvenciones recibidas proceden de diversos organismos publicos, entre ellos, la Xunta de Galicia, el
Ministerio de Economia y el CDTI y se corresponden, entre otros, a proyectos de investigacion y desarrollo

V comercio exterior,

Las subvenciones de explotacién concedidas durante el ejercicio 2022 y gque se han imputado
directamente en la cuenta de resultados han sido de 57.086,24 euros (28.694,88 euros durante el ejercicio
2021).

El detalle de las caracteristicas esenciales de las subvenciones, donaciones y legados recibidos es el
siguiente:

2022

Entidad otorgante Importe concedido Fimghidmd

Institute Galego de formacion ¢ emprego 99.326,76.  Para fomento de contrtagiin de personal de investigacion,




Redegal

2021
Entidad otoregante Importe concedido Finahdul
ot 46001.79  Adguisieiin de setivos del inmovilizado intangible
IGAPE 44.101.55  Adguisicaon de petivos del inmovilizado intangible
T e il 1 t < e vy L g
IGAPE 2677788 Pura In egecuciin de aeciones de comerio exterior para
empresas gallegng
CONSELLERIA DE EMPREGO E IGUA 247200 Ayudas para g elabormeion e implanteion de phimes

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 |a Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para
la percepcion y disfrute de |las subvenciones detalladas anteriormente.

18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias, distinguiendo los procedentes de contratos con

clientes del resto, es la siguiente:

Ingresos de contratos clientes
Ingresos Marketing de contratos con clientes
Ingresos Sistemas de contratos con clientes
Ingresos T1 de contratos con clientes

Plazo de reconocimiento de ingresos
A lo largo del tiempo

2022
Prestacion de servicios
Espaiia Resio LUE Resto del mundo Total
2.821.079,18 103.551.73 R220885 374883976
212,664,594 0,00 [8.539.95 231.204.89
3457 382,03 471.373,88 14350594 4.072.261.85

G491, 126,15 574.925.61 UB6.254.74  B.052.306,50
6.491.126,15 574.925.61 986.254,74  8.051.306,50
0,491 126,15 374.925.61 98625474 8.052.306.50




Redegal

Ingresos de contratos clientes
Ingresns Marketing de contratos con clienies
Ingresos Sistemas de contratos con clientes

Ingresos TI de contratos con clientes

Plaze de reconocimiento de ingresos
A lo largo del tiempo

b) Gastos de personal

Su desglose es el siguiente:

Sueldos v salarios

Seguridad Social a cargo de la empresa

ros gastos soctles

c) Otros gastos de explotacion

5u desglose es el siguiente:

Armendamientos ¥ canoncs
Reparmeiones v conservacion
Servicios profesionales independientes

Transporics
Primas de segurs

Servicins bancarios v similarcs

Publicidad, propaganda y relac, publicas
Sumirnisiros

CHros servicios

Perdidas por créditos comerciales (ver nota 9.d)

Tributes

2021
Prestacion de servicios
Espana Resto UE Resto del mundo Total
2.591.714.60 59,575,718 4960207  2700.892.45
179.824 47 307,60 223218 18236425
1.7449 504 50 SE2.604,04 6161556  3.093.783.90
o 4:521.043.57 (42.547.42 81344961  5.977.040.60
4.521.043.57 642,547,42 81344961 597704060
_ 4.521.04357 64254742 81344961 5.977.040.60
2022 2024
300867708 2.690.557.93
1L.ORD. 155,12 T51.760,28
35.708.95 11134867
5.03%.541.15 1.553.066,88
L i 2i2)
T4.256.26 68, 08907
£2 466,04 1174625
3141125 211.09214
222479 B69.03
29.835.64 30,789,464
28.571,53 49.765.32
5695932 A8.083.97
24,950,549 14, 106, 58
153.269.00 141.048 65
19.061 08 33,791.96
1202998 645196

82513548 f10,838,57
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d) Otros Resultados

Los movimientos incluidos en la cuenta de ofros resultados (ingresos y gastos excepcionales)
incluye ajustes realizados durante el ejercicio 2022, sobre diferentes saldos desde hace mas de
5 anos sin regularizar, por importe de 94.275,28 euros (11.118,02 en el ejercicio 2021).

Por otro lado, se han incluido en la cuenta de gastos excepcionales, sanciones de la
administracion por valor de 5.363,52 euros y ofros por 255,00 euros (2.031,36 euros y 5.109,03
euros, respectivamente, en el ejercicio 2021).

19. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con |as siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo dhe vineulacicm
Redegal T México SA de OV Empresa-del grupo
Redegal UK Lud Empresa del grupo
LIPRASAIM 2019 SL Vineulada
Lago Diceinueve nvest Vineulxda
Axouxere D Inversiones S1L Socio
Liprasa 2015 S Socio
Jorge Varquez (onzsilez Consglero

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

e
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2022 Imvgresofgasin

Servicios Servicios Intereses

Concepin prestados recibidos aborados
Entidad domiminte 0,00 0.00 0,00
Otras empresas del grupo 860.297,15 =78.127.60 17.031.62
Total empresas grupo v asociadas RO0.297.15 =78 127,60 1703162

2021  Engreso/jgasto)

Servicios Servitios Interesies

Concepto presados regibidos abonados
Entidad dominante 0,00 0,00 0,06
Oitras. empresas del grupo T04.63225 01,00 12.158.54
Total empresas grupo v asociadis (04.63225 .00 12,158,534

La politica de precios seguida en |a totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece a la
aplicacién del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, cuya documentacion soporte se encuentra en los archivos de la Sociedad.

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos ml 31122022 Active/(pasiva)

Salidos desdores Saldos acreedores
Concepto Clientes Créditos CHros Provesdores Préstrmos Chros
T:'fﬁal et 1806803 2.497317.90 0,00 0.00 0,00 0.0
4
:I'“’“"“‘ B Hveaones 112 526,60 782.156.07 10.985,36 AT139. T4 467550 0,00
L‘I’g” Diccani e nve, 00,00 (.00 0,000 45,500 %4 .00 0,00
Totdl cmpecsas: Srupo y 130.504,63 1.279.473.97 19,985.36 132,649 58 w4.675,80 0,00
asocindas
Saldos 5l 31122021 Activodpasive)
Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto lientes Créditos Otros Provesdores I'restames Oiros
'f:‘:f"ff’" TEMdsing 5A 213010506 0,00 0,00 0,00 0.00 000
i
QI""““'" uibadl il 0.00 5§7.727.97 41.033.89 0.00 -993.000,00 422433
ot vetyrenay oo 2.130,105.06 547.727.97 4103389 0,00 943 000,00 4294 33

asociadas
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Los créditos a largo plazo con empresas del grupo y otras partes vinculadas, a excepcion del crédito
formalizado durante el ejercicio con Redegal Tl México descrito en la nota 9.3, se han formalizado
mediante contratos de crédito convencimiento final fijado a partir de 2024.

El tipo de interés pactado para los préstamos formalizados hasta el afio 2021 es el 3,00%. El tipo aplicado
en 2022 se ha actualizado al 6,00% para el nuevo préstamo con Redegal TI México (nota 9.a).

De |la deuda a cobrar por importe de 934.668,03 euros con el accionista Axouxere D Inversiones, S.L., con
fecha 1 de enero de 2023, un importe de 448.000 euros, ha sido asumido por Lago Diecinueve Invest, S.L.
Esta deuda, asi como el resto de deuda a cobrar con Axouxere a cierre del presente ejercicio, se liguidara
durante el ejercicio 2023 con los contratos de prestacién de servicios que se describen a continuacion.

Con fecha 1 de enero de 2023 se ha formalizado un contrato de servicios con la empresa del grupo Lago
Diecinueve Invest, 5.L. por un importe anual de 236.000 euros, consistente en asesoramiento, asistencia
y gestion en materia juridica en sus mas amplios términos, incluyendo el asesoramiento fiscal, bien sea a
través de su personal o mediante la contratacion de los servicios de despachos profesionales; y en
servicios de defensa juridica, asi como de asesoramiento juridico en todas aquellas materias relacionadas
con el desarrolio del objeto social del beneficiario. Busqueda de planes de financiacion alternativas y
colaboracion en relacidn con la estructura financiera; andlisis de inversiones a realizar, seguimiento y
supervision de las mismas.

Con fecha 4 de febrero de 2016 se formalizo un contrato de servicios con uno de los accionistas Axouxere
D Inversiones, S.L. Segun la adenda al contrato de fecha 1 de enero de 2022, Redegal pagara entre el 15%

y &l 17% del margen del EBITDA. Los servicios prestados consisten en |a colaboracion en las gestiones ante
los organismos oficiales y con las entidades de financiacion alternativas; asesoramiento sobre los
mercados de divisas, riesgos y seguros; asesoramiento en la direccion; formulacion de estrategias
funcionales que permita el desarrollo de |a organizacidn en el ambito o campo de la actividad.

La alta direccion esta compuesta por el consejero delegado.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 por el Administrador Unico gue es quien
ejerce la alta direccion de la Sociedad, han sido las siguientes:

Impartes recibidos por el personal de alta dircccion y Administrador anico

2022 2021
Sueldos, dietas y otras remungraciones 297.024,32 45245104
297.024.32 452.451.04

No existen anticipos ni créditos otorgados a la Alta Direccion ni al Administrador Unico en los ejercicios
2022 y 2021.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 5.718,29 euros (5.718,29 euros en el ejercicioc 2021),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil al Administrador Unico.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, se sefialan a continuacion las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que el
Administrador Unico de la Sociedad y personas vinculadas al mismo a que se refiere el articulo 231,
pudieran tener con el interes de la Sociedad y que han sido comunicadas de acuerdo a lo establecido en
dicho articulo:

2022
parcentaie poreentije
participacion participacion
Sociedad Actividad Carpn o funcion desempeiiade directa indirecta
Axnyere D Inversiones, S.L Sociodad holding Administrador 39.94%

Servicios de gestion

I Adiministrador | (i
acmimistrativ

Lagn Diecingeve Invest, 8.1

20. Otra informacion

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoria profesional 2022 2021
Alta direccion l 1
Resto de personal directive 4 4
Téenicos y profesionales cientiticos 74 55
Empleados de tipo adminitrativa 34 21

L

h

Restn de personal cualificado

El nimero de miembros del Consejo de Administracion y de personas empleadas al cierre de los ejercicios,
distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:
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A 31122022 A 31,12.202)
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros i ] € 0
Al direccion | = |
Resto de personal directivo 2 2 4 2
Téenicos v profesionales clentificos EH] 3 iR 2
Empleados de tipo adminitrativo I8 16 i i7
Resto de personal cualificado 3 2 5 4

72 51 59 45

La alta direccion esta compuesta Unicamente por una persona, el consejero delegado.

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021 hay una persona con discapacidad superior o igual al 33%.

21, Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por Grant Thornton, 5.L.P. ala Sociedad durante
los ejercicios 2022 y 2021, con independencia del momento de su facturacidn, son los siguientes:

2022 2021
Servicios de auditoria 2650000 13.000,00
Servicios de auditoria (consolkdado) §.800.00 -

35.300,00 1500000

22. Hechos posteriores al cierre
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No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacion adicional a la mostrada en
las presentes cuentas anuales, a excepcion de |o siguiente:

- Transformacion en SA: Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social pasandose
de denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal, 5.A. (ver nota 1).

- laSociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME Growth para lo que, previamente,
se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante |a participacion de dos colocadores)
por importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,3 millones se encuentran ya depositados en la cuenta
del primer colocador, a la espera de ser desembolsados a la sociedad a la fecha de formulacion de las
presentas cuentas anuales.

Por ultimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania que estd provocando, entre otros efectos,
un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la
activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en que este conflicto bélico
impactara en el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulaciGn de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, el Administrador Unico de la Sociedad no espera que esta situacion
pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales por parte de la Sociedad, un deterioro
significativo de sus activos, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento.
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1. Situacion de la Sociedad

REDEGAL, S.A. se constituy6 en Ourense. Su domicilio social se encuentra establecido en Rua Telleira 11
entresuelo, 32004 Ourense.

Constituye su objeto social:

- La elaboracion y andlisis de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan
utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

- El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de consumibles para
los mismos.

- El disefio y elaboraciéon de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.
- Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuracion y mantenimiento.

REDEGAL S.A. es una empresa moderna que busca satisfacer las necesidades y expectativas de sus clientes,
ofreciendo en todo momento calidad en productos y servicios. Desde REDEGAL, S.L. se ofrece un trato
personalizado, directo y cercano dando un servicio ajustado a las necesidades de cada cliente.

La dedicacion, competencia y experiencia estan al servicio de sus clientes, garantizando la seguridad y calidad
del servicio prestado en todo momento.

Evaluacion y resultado de los negocios

La evolucion de la Sociedad en el primer semestre del ejercicio 2022, es la que se detalla a continuacion, siendo
los datos mas relevantes los siguientes:

l. Cifra de negocio

En el afio 2022 la Sociedad ha facturado 8.037.573,09 euros, lo que ha supuesto un ascenso del 34,47 por
ciento con respecto a las cifras del ejercicio anterior.

Il. Resultados

Los resultados obtenidos, han experimentado un ascenso respecto al afio anterior. El capital circulante ha
experimentado un descenso respecto al ejercicio anterior, alcanzando un saldo negativo de 2.026.321,26
euros.
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lll.  Ratios y Magnitudes

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Cifra de Negocio 8.052.306,50 5.977.050,60
Resultado de Explotacion 510.887,83 500.855,64
Resultado Neto del ejercicio 182.798,46 364.964,61
EBITDA 1.053.682,90 946.275,83

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Activo No Corriente 5.487.891,72 3.188.216,20
Capital Circulante -2.026.321,26  404.696,75
Patrimonio Neto 1.180.943,13 60.294,55

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Rentabilidad financiera 0,29 5,56
Rentabilidad econémica 0,04 0,04
Rentabilidad de las ventas 0,04 0,06

Liquidez 0,71 1,09
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IV. Periodo medio de pago a proveedores

0 y

Periodo medio de pago a proveedores 50,79 49,63

Ratio de operaciones pagadas 24,56 32,92
Ratio de operaciones pendientes de pago 121,80 42,86

El periodo medio de pago a proveedores en el afio 2022 ha sido de 50,79 dias. A estos efectos, la Sociedad sigue
implantando las medidas necesarias para una gestion mas eficiente de sus recursos financieros, que le permite
obtener una mayor liquidez con la que afrontar los pagos a sus proveedores de acuerdo con la normativa
aplicable.

2. Principales riesgos e incertidumbres
La Sociedad se encuentra sometida a los siguientes riesgos:

Riesgo de mercado:

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de tipo de cambio.

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y
pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Riesgo de crédito.

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deuda comercial y crediticia con

empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con instrumentos financieros
de alta calificacion crediticia.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

Riesgo de liquidez.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
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Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y de los
recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a tipos variables
exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica de la Sociedad consiste
en mantener sus recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumentos con tipo de interés
variable.

3. Circunstancias importantes ocurridas durante el
primer semestre de 2022.

Con fecha 28 de marzo de 2022 se ha elevado a piblico una ampliaciéon de capital en un importe de
1.000.000,00 euros, mediante la creacion de 10.000 nuevas participaciones sociales de 10 euros de valor
nominar cada una.

Con fecha 27 de abril de 2022 se ha formalizado la compraventa de 49 acciones de la sociedad Redegal TI
México, S.A. de C.V,, lo que supone un 50% de la participacion, por importe de 1.500,00 euros, por parte de la
Sociedad a Axouxere D Inversiones, S.L.

Por tltimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania que esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en que este conflicto bélico impactara en el negocio de
la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, el
Administrador Unico de la Sociedad no espera que esta situacién pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales por parte de la Sociedad, un deterioro significativo de sus activos, ni que afecte
tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

4. Informacidén sobre la evolucion previsible de la
Sociedad

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2022, la Sociedad espera normalizar el volumen de su cifra de
ventas.

Los objetivos marcados para el proximo ejercicio son:

® Mantener e incluso, incrementar la cifra de negocio alcanzada en el presente ejercicio.
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® Afianzamiento de las relaciones comerciales internacionales existentes y busqueda de nuevas
oportunidades de comercio.

@ Reducir la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda mediante la consolidacion de la actual
politica comercial a través de la fidelizacion de clientes con una demanda estable y crecimiento
constante.

@® Formalizar dos ampliaciones de capital mediante las cuales se busca captar aportaciones por importe
de 4 millones de euros, dando entrada a nuevos accionistas en el capital.

® Emprender un proceso de transformacion social, pasando a ser la Compaiiia una Sociedad Anénima.

@ Iniciar el proceso de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el indice BME Growth.

5. Actividades | + D + |

Dada la actividad de la empresa, la Sociedad realiza inversiones en 1+D, con el fin de mejorar la linea de
produccion y poder asi prestar un servicio cada vez mas especializado y mejorado a sus clientes. Es por ello,
que en el ejercicio 2022, la empresa ha llevado a cabo gastos en inversion y desarrollo, al igual que en los afios
anteriores.

6. Adquisicion y enajenacion de participaciones
propias

Durante el ejercicio no se han adquirido participaciones propias por parte de la Sociedad.

/. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacion adicional a la mostrada en
las presentes cuentas anuales, a excepcion de lo siguiente:

- Transformacion en SA: Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacién social
pasandose de denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A. (ver nota 1).

- La Sociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME Growth para lo que,
previamente, se ha lanzado una ronda de financiaciéon en dos tramos (mediante la participacion de dos
colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,3 millones se encuentran ya
depositados en la cuenta del primer colocador, a la espera de ser desembolsados a la sociedad a la fecha
de formulacion de las presentas cuentas anuales.

Por ultimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania que esta provocando, entre otros efectos,
un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la
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activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en que este conflicto bélico
impactara en el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso,
a pesar de la incertidumbre existente, el Administrador Unico de la Sociedad no espera que esta
situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales por parte de la Sociedad, un
deterioro significativo de sus activos, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

FIRMANTE: Jorge Vazquez Gonzalez

Administrador inico de la Sociedad

A CORUNA

Av. Linares Rivas, 56. 15005
+34 988 549 858

info@redegal.com
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ADMINISTRADOR UNICO

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, el Administrador Unico de REDEGAL, S.L.. ha
formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas v ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, esiado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestion de la Sociedad
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Asimismo, declara firmadas de su puiio y letra las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,

estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memonia) e informe de gestién,
mediante la suscripeién de este folio anexo a dichos documentos.

Qurense, 22 de mayo de 2023

D. Jorge Vazquez Gonzalez
Administrador Unico

A CORUNA

Av. Linares Rivas, 56. 15005

+34 988 549 858

info@redegal.com




Documento Inicial de Acceso al Mercando de Redegal, S.A.

ANEXO 1. Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio social
finalizado a 31 de diciembre de 2022, junto con los correspondientes informes de
auditoria.

| 71]



Redegal, S.A.

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2022

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Redegal, S.A., por encargo del Administrador Unico de la Sociedad dominante:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Redegal, S.A. {la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos elios consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn {que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2.d de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el
Grupo presenta a 31 de diciembre de 2022 un patrimonio netc negativo por importe de 1.213.133,61
euros, asi como un pasivo corriente que excede a su activo corriente por importe de 2.203.740,60
euros. Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad del Grupo
de continuar como empresa en funcionamiento, tales como el apoyo financiero de los accionistas, el
fuerte crecimiento que ha experimentado la actividad del Grupo durante el ejercicic 2022 y que el
Grupo se encuentra en procesc de salir a cotizar en el BME Growth para lo que, previamente, se ha
lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante la participacién de dos colocadores) por
importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,24 millones se encuentran ya depositados en la cuenta
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del primer colocador, a la espera de ser desembolsados a la Sociedad Dominante, asi como que se
tiene intencién de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacién. No obstante, estos hechos o
condiciones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, que dependera de que
se cumplan las medidas mencionadas anteriormente. Nuestra opinion no ha sido modificada en
relacién con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccidn Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuaciéon son los
aspectos mas relevantes de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

£l Grupo ha reconocido ingresos por prestacion de servicios relacionados con la elaboracién y analisis
de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan utilizarse o suministrarse a
través de redes telematicas, asl como e! disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad y disefio
grafico digital por importe de 6.056.312,63 euros. De acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicaciéon y tal como se indica en la nota 4.0 de la memoria consolidada, los
ingresos por prestacion de servicios se reconocen en un momento determinado ¢ a lo largo del tiempo,
cuando (0 como) el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los
bienes o servicios prometidos a sus clientes. Dado el caracter significativo del correcto registro
temporal de los ingresos, consideramos este aspecto como un riesgo significativo de incorreccion
material.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

- El entendimiento de las politicas llevadas a cabo por la direccion del Grupo y una evaluacién
del disefio e implementacién de los controles claves implementades en cuanto al
reconocimiento de ingresos

- Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones
realizadas en el ejercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos al
cierre del ejercicio.

- Obtencién de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacion soporte justificativa de la facturacién a la fecha de cierre.

- Finalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Reconocimiento y recuperabilidad de los gastos de desarrollo

Tal y como se describe en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de diciembre de 2022 el
Grupo tiene registrados gastos de desarroilo de proyectos por un importe bruto de 4.167.025,67 euros
y un valor neto de 2.612.664,59 euros en el epigrafe de “Inmovilizado intangible” del balance
consolidado adjunto. Dichos activos intangibles corresponden a los gastos de desarrollo incurridos por
el Grupo en diversos proyectos, cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el
cumplimiento futuro de los planes de negocio, que conllevan de forma inherente un alto grado de juicio
por el Administrador Unico de la Sociedad dominante, ya que se basan en hipotesis futuras
relacionadas con el desarrollo de los proyectos y la explotacién exclusiva de los mismos (véase notas
4.¢cy 5 de la memoria consolidada adjunta).
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Dada la significatividad del importe de los gastos de desarrollo registrados en el epigrafe “iInmovilizado
intangible” del balance consolidado adjunto sobre el importe total del activo de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 y la relevancia de la evaluacién de la Direccién de la recuperabilidad de los gastos
de desarrollo de los proyectos, consideramos esta area como un aspecto mas relevante de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo al 31 de diciembre de 2022.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

- Verificacién de los criterios empleados por el Grupo para la activacion de dichos gastos vy el
analisis de la viabilidad econémico-comercial futura de los proyectos.

- Procedimientos de detalle para una muestra de los gastos de desarrollo activados durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 cotejando el registro contable de los mismos
con la documentacién soporte correspondiente.

- Hemos evaluado el plan de negocio elaborado por el Grupo al 31 de diciembre de 2022,
analizando las principales hipdtesis utilizadas en la preparacion del mismo, para el andlisis de
la recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados.

- Por dltimo, hemos evaluado si la informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos de informacién del marco normativo de informacién financiera
aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
¢l informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2022 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

El Administrador Unico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidadas del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, el Administrador Unico de la Sociedad
dominante es responsable de |a valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Administrador Unico de la Sociedad dominante tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador Gnico de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencibn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

¢« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal

ROAC n® 50231
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REDEGAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance al

31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informéaticas
Investigacion y desarrollo
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Nota

31/12/2022

9.3, 19

9.a
14

9.a
9.4, 19
9.a
9.a
14
9.4, 19

9.a

10

3.271.234,32

2.650.007,98
37.343,39
2.612.664,59
96.328,36
30.586,35
65.742,01
191.858,83
191.858,83
22.702,98
22.702,98
310.336,17

3.275.959,82

2.467.112,49
1.905.826,53
112.526,60
1.248,78
98.311,94
349.198,64
630.282,60
590.297,24
39.985,36
2.319,04
2.319,04
176.245,69
176.245,69

6.547.194,14



REDEGAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance al
31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota

31/12/2022

PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital 13
Capital escriturado

Reservas
Legal y estatutarias 13
Otras reservas

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 3,14,18

Ajustes por cambios de valor

Diferencias de conversion
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17
Socios Externos 13

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo 15
Otras provisiones
Deudas a largo plazo 9.e

Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido 14

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo 9.e
Deuda con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9.e, 19

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 9.e
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9., 19
Acreedores varios 9.e
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.e
Pasivos por impuesto corriente 14
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14
Anticipos de clientes 9.e

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(1.213.133,61)

(1.246.888,71)
1.500.000,00
1.500.000,00

(2.643.506,02)

124.039,45

(2.767.545,47)

(103.382,69)
(240.194,80)
(240.194,80)
293.765,66
(19.815,76)

2.280.627,33

34.003,74
34.003,74
2.140.785,23
1.340.864,78
799.920,45
105.838,36

2.909.478,65
2.672.475,33
237.003,32
4.675,80
2.565.545,97
106.975,28
132.649,58
446.838,42
13.352,26
68.089,63
1.779.927,23
17.713,57

6.547.194,14



REDEGAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio que comprende desde el 27 de abril de 2022 al

31 de diciembre de 2022
(expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios:
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos:
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion:
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal:
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros:

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas

Gastos financieros:
Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante

Nota 2022

18.a 6.056.312,63
6.056.312,63

5 512.233,09
(1.480.421,78)

(1.480.421,78)

(38.502,30)

3.738,24

17 (42.240,54)
18.b (3.980.461,15)
(3.051.074,65)

(929.386,50)

18.c (672.969,53)
(642.010,26)

(11.898,19)

9.d (19.061,08)

5y6 (336.465,42)
17 110.606,53
18d (94.375,28)

75.956,79

17.031,62

17.031,62

19 17.031,62
(181.207,14)

(181.207,14)

9.a (25.412,63)
(25.412,63)
12 71.985,71

(117.602,44)

14 (41.645,65)

14 (61.703,30)
3,14,18 (103.348,95)

(103.382,69)
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REDEGAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022
(expresado en euros)

Nota 31/12/2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 349.258,15
Resultado del ejercicio antes de impuestos (41.645,65)
Ajustes del resultado: (21.331,66)
Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 336.465,42
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9.d 19.061,08
Variacion de provisiones 34.003,74
Imputacién de subvenciones (-) 17 (110.606,53)
Ingresos financieros (-) (17.031,62)
Gastos financieros (+) 181.207,14
Diferencias de cambio (+/-) (71.985,71)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 25.412,63
Otros ingresos y gastos (-/+) 5 (417.857,81)
Cambios en el capital corriente: 617.684,61
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (142.771,43)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 760.456,04
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (205.449,15)
Pagos de intereses (-) (181.207,14)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) (24.242,01)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 91.904,04
Pagos por inversiones (-): (197.052,56)
Empresas del grupo y asociadas (193.379,57)
Inmovilizado material 6 (3.672,99)
Cobros por desinversiones (+): 288.956,60
Otros activos financieros 288.956,60
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (567.201,07)
FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 58.607,29
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (-) 58.607,29
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: (625.808,36)
Emision:
Deudas con entidades de crédito (+) 675.850,32
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (-) (1.159.829,29)
Otras deudas (-) (141.829,39)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 71.985,71
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O (54.053,17)
Efectivo o equivalentes integrado en la constitucién del Grupo 230.298,86

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 176.245,69
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REDEGAL S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consoliado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
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1. Actividad del Grupo, Constitucion y domicilio

Redegal, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el “Grupo” o “Grupo Redegal”),
configuran un grupo de empresas dedicado a:

e La elaboracion y analisis de programas informaticos, paginas web y demas
medios que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

¢ El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de
consumibles para los mismos.

o El diseno y elaboracion de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.

e Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuracién y mantenimiento.

La Sociedad dominante del grupo, Redegal, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se
constituyo en Ourense el 27 de febrero de 2004. Su domicilio social se encuentra establecido
en Raa Telleira 11 entresuelo, 32004 Ourense.

Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social pasandose de denominarse
Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades formado por las sociedades dependientes
Redegal TI MEXICO S.A. de C.V. y Redegal UK, Ltd.

Redegal TI MEXICO S.A. de C.V. fue constituida en México, Distrito Federal, el 18 de diciembre
de 2014. Su domicilio social se encuentra establecido en México, Distrito Federal, Avda.
Horacio 930, Polanco. Miguel Hidalgo 11560.

Redegal Limited fue constituida en Reino Unido el 3 de junio de 2020. Su domicilio social se
encuentra establecido en United Kigdom, 48 Chancery Lane, Holborn, London WC2A 1FJ. El
Administrador Unico de la Sociedad Dominante no ha considerado en la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 la participacion en Redegal UK, Ltd, debido a
que se encuentra inactiva y a su escasa relevancia respecto al Grupo.

La Sociedad Dominante es cabecera del Grupo desde el 27 de abril de 2022, fecha en la que
se adquiere el 49% de la sociedad Redegal TI MEXICO S.A. de C.V. y se pasa a ostentar el
control de la misma, pero no tiene obligacién de formular cuentas anuales consolidadas por
estar dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la
reducida dimensién del grupo. No obstante, durante el presente ejercicio se ha optado por
formular cuentas anuales consolidadas de manera voluntaria al 31 de diciembre de 2022.

Todas las Sociedades del Grupo operan en el pais donde fueron constituidas.

El ejercicio econémico del Grupo Dominante comprende el periodo entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de cada afio. El presente ejercicio comprende desde el 27 de abril de 2022 hasta
el 31 de diciembre de 2022, al haberse formado el Grupo con fecha 27 de abril de 2022.
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La Sociedad dependiente se ha incluido en la consolidacion aplicando el método de integracion
global, el cual ha venido determinado por el supuesto de poseer la mayoria de los derechos de
voto. Asimismo, cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre de cada ejercicio.

Todas las Sociedades dependientes llevan a cabo la misma actividad social.

Las cifras de las cuentas anuales consolidadas vienen expresadas en euros a no ser que se
indique lo contrario.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas, compuestas por el balance consolidado, la cuenta de
perdidas y ganancias consolidadas consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada compuesta
por las notas 1 a 23, han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el
establecido en:

a. Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre de 2007 y sus modificaciones aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d. El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad Dominante y de su sociedad participada y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo
consolidados habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales
consolidadas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante el
2 de agosto de 2023, se someteran a la aprobacion de los accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

c) Principios contables
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Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con los principios contables
obligatorios. No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya
dejado de aplicar.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Administrador Unico
de la Sociedad Dominante han realizado una evaluacion de la situacion actual conforme a la
informacion disponible, y esperan una evolucién favorable del sector y de la economia en
general.

En base a lo anterior, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante entienden, gue no
existe ningun tipo de incertidumbre sobre la continuidad de la actividad del Grupo, ni que se
vayan a producir deterioros significativos en sus activos.

En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones
realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (notas 4.c y 4.d).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.e).
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4.g).

- El calculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los
pasivos indeterminados o contingentes (nota 4.k).

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras hacen probable la aplicacion de activos por
impuesto diferido (nota 4.j).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, no existiendo ningun hecho que pudiera hacer
cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracion de
estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

El Grupo presenta a cierre del ejercicio 2022 un patrimonio neto negativo por importe de 1.213.133,61
euros. Asimismo, presenta a 31 de diciembre de 2022 un pasivo corriente que excede a sus activos
corrientes por importe de 2.203.740,60 euros.

Todo lo indicado anteriormente, y la recuperabilidad del inmovilizado intangible que el Grupo tiene
registrado por importe de 2.612.664,59 euros, supone una incertidumbre sobre la capacidad del Grupo
para continuar con su actividad, de forma que pueda realizar sus activos y atender sus pasivos por los
importes y la clasificacion a cierre del ejercicio 2022. Sin embargo, existen diversos factores que tienden
a reducir o eliminar dicha duda:

|
L - Apoyo financiero de los accionistas del Grupo.
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- El Grupo ha experimentado un fuerte crecimiento en su actividad durante el ejercicio 2022.

- El Grupo se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME Growth para lo que, previamente, se
ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante la participaciéon de dos colocadores) por
importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,24 millones se encuentran ya depositados en la cuenta
del primer colocador, a la espera de ser desembolsados a la Sociedad Dominante a la fecha de
formulacion de las presentas cuentas anuales consolidadas.

Se tiene intencidn de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion.

Como consecuencia de dichos factores mitigantes, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante ha
formulado estas cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

e) Comparacion de la informacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por primera vez de forma
voluntaria por el Administrador Unico del Grupo Dominante del Grupo Redegal, no habiendo
formulado cuentas anuales consolidadas por haberse formado el Grupo con fecha 27 de abril
de 2022, tal y como se indica en la nota 1.

Por este motivo, estas cuentas anuales consolidadas son las iniciales, siendo el primer ejercicio
de consolidacion.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria consolidada.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance
consolidado.

h) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un ano; se
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mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrarlo se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

1) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022.

j) Perimetro de Consolidacion

El perimetro de consolidacion de Redegal, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2022
se presenta a continuacion:

A 31.12.2022
4 /" - Resultado
participacion

Resultado

después de
Denominacion/ impuestos de
Domicilio/ Valor en libros de Otras partidas del actividades Método de
Actividad la participacion Directa Capital social patrimonio Explotacion continuadas consolidacion
REDEGAL TI o

' Integracion
MEXICO S.A. de 172.305,92 99% 691244 (2.179.447.29) 40.830,66 40.830,66 Global
CV.
172.305,92

El Administrador Unico del Grupo Dominante no ha considerado en la formulaciéon de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 la participacion en Redegal UK, Ltd, debido a
que se encuentra inactiva y a su escasa relevancia respecto al Grupo.

3. Aplicacion del resultado del ejercicio de la Sociedad
\ Dominante

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2022 formulada por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante, que se
sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios se muestra a continuacion:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 182.798,46
Total 182.798.46
Aplicacion

A reserva legal - e
A reservas voluntarias 182.798.46

Total 182.798,46
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El 30 de junio de 2022 la Junta General de Socios aprobé la distribucion del resultado del
ejercicio 2021 por importe de 364.964,61 euros, consistente en su traspaso a reserva legal por
importe de 36.496,46 euros y a reservas voluntarias por importe de 328.468,15 euros.

No se han distribuido dividendos durante los ultimos 5 ejercicios y no ha habido oposicion a su
reparto.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de
estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por la
normativa aplicable, han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacion aplicados
a.1) Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre
Sociedades consolidadas por integracion global.

a.2) Homogeneizacion de principios contables

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las Sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de
valoracion homogénea. No obstante, el efecto de dicha homogeneizaciéon sobre las cuentas
anuales consolidadas no ha sido significativo.

a.3) Diferencias de conversion

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la
moneda de presentacion, euro, se han convertido utilizando los siguientes procedimientos:

- Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre
del ejercicio.

- El capital y las reservas se han convertido al tipo de cambio histérico.

- La cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas consolidada se ha convertido aplicando el
tipo de cambio medio acumulado del gjercicio.

~J
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La diferencia resultante de igualar el valor de activos y pasivos netos con el del patrimonio una
vez aplicados estos criterios se han incluido en el epigrafe “Diferencias de conversion en
Sociedades consolidadas” del capitulo “Patrimonio neto” del balance consolidado adjunto.
Dichas diferencias de conversion se reconoceran como ingresos o gastos en el momento en
que se realice o enajene, total o parcialmente, la inversion que las genero.

a.4) Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global y por puesta en equivalencia

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las Sociedades del grupo y
asociadas, a efectos de consolidacion, entre la fecha de primera consolidacion y el inicio del
ejercicio presentado

b) Combinaciones de negocios

La adquisicion por parte del Grupo Dominante del control de una Grupo dependiente
constituye una combinacion de negocios a la que se aplicara el método de adquisicion. En
consolidaciones posteriores, la eliminacion de la inversion-patrimonio neto de las Sociedades
dependientes se realizara con caracter general con base en los valores resultantes de aplicar
el método de adquisicion que se describe a continuacion en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo
cual se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion,
registrandose los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable
referido a dicha fecha.

La diferencia positiva o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados vy el
coste de la combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos
futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emision de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a
asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni por
supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos en operaciones que
otorguen control. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

Si la combinacidn de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha
de adquisicion (fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o
diferencia negativa se obtiene por la diferencia entre:

Q
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- El coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién
de cualquier participacion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
determinado de acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable
en la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas consolidada. Si con
anterioridad la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor razonable, los
ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas consolidada. De otra parte, se presume que el
coste de la combinacién de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en
la fecha de adquisicion de cualquier participacion previa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto
de reversion en ejercicios posteriores.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta o compra
de participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas
transacciones sin cambio de control se contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe
del fondo de comercio de consolidacion

c¢) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los siguientes
criterios:

c.1) Gastos de investigacion y desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas consolidadas los
gastos de investigacion incurridos en el ejercicio. No obstante, el Grupo activa estos
gastos como inmovilizado intangible en caso de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial
del proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las
condiciones anteriores.

Los gastos de investigacion y los de desarrollo que figuran en el activo se amortizan
linealmente durante su vida util (5 anos), a partir del momento en que el proyecto
esta disponible para su comercializacion.
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c.2) Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad
o por el derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a
su coste de adquisicion o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente en un
periodo de 3 afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a
resultados del ejercicio en que se incurren.

d) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion
incrementado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segun lo establecido por las
diversas disposiciones legales, siendo la ultima la correspondiente al Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o fabricacion del activo, siempre
que se requiera un periodo de tiempo superior a un afo hasta que se encuentren en
condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se incluyen
en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de
la Hacienda Publica.

Se incluye como mayor valor del inmovilizado material la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado
activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que
estas obligaciones den lugar al registro de provisiones.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reflejan en base al precio
de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables a dichos bienes, asi como una proporcion razonable de los costes indirectos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de amortizacion
aplicados son los siguientes:

10
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Elemento Cocficiente
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 10%
M obiliario 10%
Equipos para proceso de la informacion 25%
Otro inmovilizado material 12%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

d.1) Terrenos y construcciones

Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los
gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectiien con caracter
previo a su adquisicion, asi como, en su caso, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

Los terrenos no se amortizan.

e) Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior

al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se
efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

f) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el
resto.

f.1) Arrendamiento operativo
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Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en
la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se
trata como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo
arrendado.

f.2) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el
importe desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas durante el periodo del arrendamiento o
durante el periodo en el que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de
efectivo dado que su efecto no es significativo.

g) Instrumentos financieros

El Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcion del fondo
economico de la transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero e instrumento de patrimonio, del marco de informacién financiero que le resulta de
aplicacion, el cual ha sido descrito en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que el Grupo
se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o como
emisora de este.

g.1) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en funcion del modelo de negocio que
aplica a los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion del Grupo y este refleja la
forma en que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar
un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio que el Grupo aplica a cada
grupo de activos financieros es la forma en que esta gestiona los mismos con el
objetivo de obtener flujos de efectivo.

El Grupo a la hora de categorizar los activos también tiene presente las
caracteristicas de los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue
entre aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen
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con el criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en adelante,
activos que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros del Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

g.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada

Como criterio general, el Grupo clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, salvo que los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra
categoria de las indicadas posteriormente para los mismos por el marco
normativo de informacion financiera aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados
dentro de esta categoria. El Grupo considera que un activo financiero se posee
para negociar cuando:

- Se origine o se adquiera con el proposito de que sea vendido en el corto
plazo.

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un
contrato de garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como
instrumento de cobertura.

En todo caso, el Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro
de esta categoria todo activo financiero que haya designado como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas, debido a que con ello elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en el caso de
clasificarlo en otra de las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo registra los activos incluidos
en esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.
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g.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que el Grupo aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros
de principal e intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el
activo esté admitido a negociacion en un mercado organizado, por lo que son
activos que cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente).

El Grupo considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente, cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado. El Grupo considera que no cumplen este criterio, y por lo
tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos financieros convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con tipos de interés
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés de mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.

El Grupo a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro
de los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el
contrario, esta aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el
calendario, la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se
han producido en el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las
ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden
considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro
de un mismo grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo de
negocio para el resto de activos financieros incluidos dentro de ese grupo. Para
evaluar si dichas ventas determinan un cambio en el modelo de negocio, el
Grupo tiene presente la informacion existente sobre ventas pasadas y sobre las
ventas futuras esperadas para un mismo grupo de activos financieros. El Grupo
también tiene presente las condiciones que existian en el momento en el que se
produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de evaluar el
modelo de negocio que esta aplicando a un grupo de activos financieros.

b

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por
operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Creditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se
originan con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa por el cobro aplazado




Redegal

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, procedentes de
operaciones de préstamo o credito concedidas por el Grupo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual
se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran
valorando posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Al cierre del ejercicio, el Grupo efectua las correcciones valorativas por deterioro
oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una
reduccion o retraso en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que
puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la
ejecucion de garantias reales y/o personales), descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, el Grupo emplea el tipo de interés efectivo
que, conforme a las condiciones contractuales del instrumento, corresponde
aplicar a fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

g.1.3) Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no

pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes
este tipo de inversiones.
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- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse
con fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo
financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en el prestatario (p.e. la obtencion de beneficios), o bien
porque se calculen con referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un
activo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas, cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los
honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales, que intervengan
en la adquisicion del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Tampoco se registran como mayor valor del
activo, los gastos generados internamente en la adquisicion del activo,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. En el caso de
inversiones realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en
el patrimonio de en una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor
contable que tiene inmediatamente antes de que el activo pueda tener tal
calificacion es considerado el coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses
tienen caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porque
se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un interés fijo
irrevocable, este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de
su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.
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Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo efectia las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversiéon en la misma,
bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
caso, su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversion en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos
imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos
ajustes se mantienen tras la calificacién hasta la enajenacion o baja de la
inversion, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las
correcciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del
patrimonio neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas
con anterioridad, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. La correccion valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion
de valor, contra la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes
valorativos previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido se
considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia
objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Los criterios de valoraciéon de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, se detallan en el siguiente apartado.

(@) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con el Grupo por una
relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre las que el Grupo ejerce
una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo
se incluye a aquellas Sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con uno o mas socios. Dichas inversiones se valoran
inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
En aquellos casos, en los que el Grupo haya adquirido las participaciones en
empresas del grupo, a través de una fusion, escision o a traves de una
aportacion no dineraria, si estas le otorgan el control de un negocio, valora la
participacion siguiendo los criterios establecidos por las normas particulares para
las transacciones con partes vinculadas, establecida por el apartado 2 de la NRV
212 de “Operaciones entre empresas del grupo”, en virtud de la cual, las mismas
han de ser valoradas por los valores que aportaban las mismas a las cuentas
anuales consolidadas, formuladas bajo los criterios establecidos por el Codigo de
Comercio, del grupo o subgrupo mayor en el que se integre la sociedad
adquirida, cuya Grupo dominante sea espanola. En el caso, de no disponer de
unas cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los principios establecidos
por el Codigo de Comercio, en el que el Grupo dominante sea espafola, se
integraran por el valor que aportaban dichas participaciones a las cuentas
anuales individuales de la sociedad aportante.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se
considera el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

g.1.4) Baja de activos financieros
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Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado, tal y como
establece el Marco Conceptual de Contabilidad, del Plan General de
Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
atendiendo a la realidad econdmica de las transacciones y no soélo a la forma
juridica de los contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo
financiero se registra, en su totalidad o en una parte, cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. El Grupo entiende que se ha
cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero cuando su exposicion a la variacion de los flujos de efectivo
deje de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los
flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo
mantienen el control del activo, continia reconociéndolo por el importe al que
esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que las
Sociedades retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las
Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

g.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones de este. En concreto, los instrumentos financieros emitidos se
clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de
acuerdo con la realidad econémica del mismo, suponga para el Grupo una obligacién
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de
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intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicion desfavorable para el Grupo, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro
activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio del Grupo; a
estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos
que son, en si mismos, contratos para la futura recepcién o entrega de instrumentos
de patrimonio propio del Grupo.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nimero
fijo de instrumentos de patrimonio propio del Grupo se registran como instrumentos
de patrimonio, siempre y cuando el Grupo ofrezca dichos derechos, opciones o
warrants de forma proporcional a todos los socios de la misma clase de instrumentos
de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el derecho a
liquidarlos en efectivo o mediante la entrega de instrumentos de patrimonio en
funcién de su valor razonable o a un precio fijado, estos son clasificados como
pasivos financieros.

g.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, el Grupo clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que
se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con
pago aplazado

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros
que, no siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial,
sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por el Grupo.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o
comun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la
transaccién directamente atribuibles.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal,
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el
tipo de interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continiian valorandose por
dicho importe.

g.2.2) Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
El Grupo también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque
sea con la intencion de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un
prestamista, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes,
se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo
financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del
mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los
costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de
baja del balance consolidado, registrando el importe de las comisiones pagadas
como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo
financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que
iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgo el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original,
| actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
Adicionalmente, el Grupo en aquellos casos en los que dicha diferencia es
inferior al 10% también considera que las condiciones del nuevo instrumento
financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro tipo de
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modificaciones sustanciales en el mismo de caracter cualitativo, tales como:
cambio de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresion
del pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en
préstamo participativo, etc.

h) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del
Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el
euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada aro, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion
de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

i) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguientes criterios:

i.1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencién, donacion o legado de acuerdo con los criterios que se
describen a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una
rentabilidad minima o para compensar déficits de explotacion.

- Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se imputan
como ingresos de dichos ejercicios.

- Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realiza a medida
que se devenguen los gastos subvencionados.

- Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a
resultados en proporcion a la amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance consolidado.

- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en
que se produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacion con una

N
%



Redegal

financiacién especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcién del elemento
subvencionado.

- Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se
Imputan como ingresos en el ejercicio.

.2) Subvenciones de caracter reintegrable:

Se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o
propietarios son registrados directamente en el patrimonio neto, independientemente
del tipo de subvencion, donacion o legado de que se trate.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter monetario se valoran
por el valor razonable del importe concedido. Las de caracter no monetario o en
especie se valoran por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos
valores al momento de su reconocimiento.

j) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las peérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a
un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por
el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por
diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos
y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es
una combinacién de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconocen los activos por impuesto diferido
en la medida en que se estima probable la obtencion de ganancias futuras que permitan su
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aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de
activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y
no es una combinacion de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y
diferido que se relacionan con una transaccion o suceso reconocido directamente en una
partida de patrimonio neto se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos.
Asimismo, se evallian los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados
anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su
recuperacion, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente,
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

k) Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante en la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas diferencia entre:

k.1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero
que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

k.2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se registran
por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en la memoria consolidada.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un ano, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de
descuento.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion no se minora
del importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que
dicho reembolso sera percibido.
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[) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante confirma que el Grupo no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los
elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

n) Gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada dellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
descuentos e impuestos.

0) Ingresos

Los ingresos provienen principalmente de servicios relacionados con la elaboracion y anélisis
de programas informaticos, paginas web y deméas medios que puedan utilizarse o suministrarse
a través de redes telematicas, asi como el disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad,
disefio grafico digital.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de
contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que
constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe registrado se determina deduciendo del
importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con
clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe de
los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a
clientes, asi como el impuesto sobre el valor anadido y otros impuestos directamente
relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de cinco pasos:
1. identificacion del contrato con un cliente

2. identificacion de las obligaciones de rendimiento
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3. determinacion del precio de la transaccion
4. asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
5. reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas
obligaciones de ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El
precio de transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de
terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando (o como) el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia
de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

El Grupo reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacion con las
obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el
balance consolidado. De forma similar, si el Grupo satisface una obligacion de cumplimiento
antes de recibir la contraprestacion, el Grupo reconoce un activo contractual o un crédito en su
estado de balance consolidado, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo
antes de que la contraprestacion sea exigible.

Ingresos por servicios: se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance consolidado, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

p) Informacion segmentada
Se incluira informacion sobre:

o Criterios de asignacion e imputacion utilizados para determinar y ofrecer la
informacion de cada uno de los segmentos.

e Criterio seguido para fijar los precios de transferencia Inter segmentos.

q) Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del Grupo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.
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5. Inmovilizado intangible

El Grupo continta realizando una alta inversion en la creacion de producto propio de software,
para lo que al 31 de diciembre de 2022 ha invertido un total de 4.167.025,67 euros. Esta
inversion recurrente en el desarrollo de software es imprescindible para que Redegal continue
manteniendo el caracter innovador que le permite estar en clientes de primer nivel en un
contexto de competencia internacional.

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos y de la amortizacion
acumulada, son:
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Investigacion y

Aplicacioncs

Desarrollo informaticas Total

Viilores hiikas

Saldo al 27.04.2022 3.654.792,58 138.560,28 3.793.352,86
Entradas 512.233,09 - 512.233,09
Saldo al 31.12.2022 4.167.025,67 138.560,28 4.305.585,95

i 1 4

Saldo al 27.04.2022 (1.246.633,36) (88.739,11) (1.335.372,47)
Dotacion a la amortizacion (307.727,72) (12.477,78) (320.205,50)
Saldo al 31.12.2022 (1.554.361,08) (101.216,89) (1.655.577,97)
Valor Neto Contable al 31.12.2022 2.612.664,59 37.343,39 2.650.007,98

Las altas del ejercicio se corresponden con nuevas funcionalidades al producto que se esta
desarrollando, en concepto de investigacion y desarrollo por importe de 512.233,09 euros en
el periodo entre el 27 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

El proyecto de investigacion y desarrollo corresponde a una herramienta data-driven que
ayudara a integrar datos de negocio, centralizando acceso a datos e integrandolo bajo un
mismo modelo, agilizando y acelerando el seguimiento de estrategias y la generacion vy
automatizacion de informes. Actualmente el producto obtenido y registrado con el nombre
comercial de Binnacle se tiene previsto iniciar la comercializacién durante el mes de junio del
ano 2023. Redegal apuesta firmemente por la inversiéon en tecnologia propia, que hace que
grandes empresas confien en nuestra compafia, por ser una empresa innovadora a la
vanguardia de las nuevas tecnologias ofreciendo productos novedosos.

A continuacion, se detallan las distintas fases del producto que se han y estan desarrollando:
MAPIT-. Importe neto: 174.827,70 euros, amortizandose desdel 18 de septiembre de 2019.

Prototipo piloto de plataforma de monitorizacién en tienda fisica utilizando beacons bluetooth y
aplicaciones moviles.

IFI INNOVA. Importe neto: 238.829,28 euros, amortizandose desdel 1 de mayo de 2020.

Framework movil y backend de gamificacion multicanal: posicionamiento en interiores y
acciones en movil o tienda fisica.

CBP. Importe neto: 24.428,92 euros, amortizandose desdel 30 de abril de 2018.

Prototipo de solucién de posicionamiento y guiado en interiores mediante realidad aumentada.
MOTOURS. Importe neto: 0,00 euros, amortizandose desdel 01 de enero de 2018.

Desarrollo en sistemas de recomendacion mediante filtrado colaborativo.

MOOC. Importe neto: 0,00 euros, amortizandose desdel 01 de enero de 2018.

Maédulo de segmentacion automatica de clientes integrado con Prestashop.
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Brandtics. Importe neto: 0,00 euros, amortizandose desdel 01 de enero de 2018.

Libreria de monitorizacion de actividades de usuarios en aplicaciones moviles. Framework de
gamificacion para aplicaciones maviles y promocion de marca.

SETRI. Importe neto: 6.646,53 euros, amortizandose desdel 1 de abril de 2018.

FIDELIZACION. Importe neto: 444.157,10 euros, proyecto en curso a finalizar previa a la
comercializacion del proyecto en el ejercicio 2023.

Enfocado en el aprendizaje, aplicacion y desarrollo de tecnologias de aplicaciones moviles
para el marketing y la monitorizacion. Fase enfocada a la implantacion del producto Binnacle
en aplicaciones moviles.

Plataforma Data. Importe neto: 493.551,60 euros, proyecto en curso a finalizar previa a la
comercializacion del proyecto en el ejercicio 2023.Analisis y desarrollo de soluciones de
gestion y analitica de datos avanzada. En esta fase hemos conseguido herramientas de
analitica (analisis y tratamiento de datos) y marketing que se han implantado en Binnacle para
poder comercializar el producto en el afio 2023.

PIMMAPS. Importe neto: 564.670,05 euros, proyecto en curso a finalizar previa a la
comercializacion del proyecto en el ejercicio 2023.

Solucién de analitica capaz de integrar multiples fuentes de datos. Fase enfocada a la
mejora de la integracion de los datos de todos los clientes de e-commerce, con esta fase se
ha limpiado el codigo del producto y mejorado los procesos internos del mismo lo que nos ha
permitido lanzar el producto en este afio 2023.

DATACHAIN. Importe neto: 456.589,67 euros, proyecto en curso con prevision de finalizacion
a finales del afio 2023 o principios de 2024.

Desarrollo de tecnologias que faciliten el analisis y explotacion de los datos generados por
cadenas de valor formadas por proveedores y vendedores. Con esta fase pretendemos
mejorar los procesos para compartir informacion entre los distintos publicos objetivos en todos
los niveles de la cadena de Binnacle, de forma segura y manteniendo los mas altos niveles de
privacidad de la informacion.

APTC. Importe neto: 205.963,74 euros, proyecto en curso con prevision de finalizacion a
finales del afo 2023 o principios de 2024.

Enfocado en la concepcion y desarrollo de tecnologias de captura y andlisis de informacion de
comportamiento de los consumidores en entornos multicanal (fisico y digital). Este proyecto
nos ayudara a introducir nuestro producto en el multicanal, no solo digital, sino también fisico,
obteniendo mayores métricas e informacion relevante para nuestros clientes.

Estas dos ultimas fases en las que se esta trabajando, pretenden dar nuevas funcionalidades a
\ la herramienta Binnacle, cuyo inicio de comercializacion tendra lugar en junio de 2023.

Adicionalmente hay otros gastos de |1+D activados por importe de 3.000 euros.

Al cierre del ejercicio, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante ha evaluado la
recuperabilidad del proyecto de 1+D activado al cierre del ejercicio 2022, considerando que

N
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existen motivos fundados, tanto del éxito técnico, como la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto. Dicha recuperabilidad esta asociada a los flujos futuros de acuerdo al plan de
negocios proyectado a cinco afos para la distribucion y comercializacion del proyecto,
actualizados a una tasa de descuento del 15,3%. Este plan de negocio preve la venta de 13
licencias en 2023 por un valor de 113.850 euros, y alcanzar una cifra de 3.798.768 euros en
2027. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han
formalizado unicamente contratos con 3 clientes con una cifra de negocios de 17.500 euros.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.
Asimismo, no se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa en el presente ejercicio o ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas
utiles o métodos de amortizacion.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el
siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.2022 31.12.2021
Aplicaciones informaticas 56.456 56.456
56.456 56.456

En la nota 17 se detallan las subvenciones recibidas relacionadas con los gastos de
Investigacion y Desarrollo pendientes de imputar al resultado.

6. Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2022 de los valores brutos y de la amortizacién
acumulada son:
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Instalaciones
téenicas y otro

Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total

Valares Hritos

Saldo al 27.04.2022 121.505,82 285.820,33 407.326,15
Intradas - 3.672.99 3.672,99
Saldo al 31.12.2022 121.505,82 289.493 32 410.999,14
5 L g

Saldo al 27.04,2022 (65.164,82) (233.246,04) (298.410.86)
Dotacion a la amortizacion (6.883,63) (9.376,29) (16.259,92)
Saldo al 31.12.2022 (72.048.45) (242.622,33) (314.670.78)
Valor Neto Contable al 31.12.2022 49.457,37 46.870,99 96.328,36

El valor neto contable por separado de la construccién y del terreno, de los inmuebles

poseidos, es el siguiente:

Cuenta Saldo al
31.12.2022
Terrenos )
Construcciones 49.457.37
49.45737

El valor bruto de los elementos en uso que

se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuenta

Saldo al
31.12.2022

Construcciones

Resto de inmovilizado material

No ha sido necesario realizar ninguna
adquisicion.

186.740,36

186.740,36

correccion valorativa de dichos activos desde su

El Grupo no ha recibido ningln tipo de subvencién, donacion o legado relacionado con el

inmovilizado material.

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguro que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar los elementos del inmovilizado material.
El Administrador Unico de la Sociedad Dominante revisa anualmente o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos, y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afo siguiente.

(o
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas
n[.udirn“-:-
2022
Menos de un ano 37.506,90
Entre uno y cinco afos 133.585,52
Mis de cinco afos
171.092,42

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto han ascendido a
57.982,60 euros en el ejercicio 2022.

Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos son los
siguientes:

e Arrendamiento de un local comercial de 450 metros cuadrados, sito en Ourense. El
contrato de arrendamiento se inicid el 14 de abril de 2015 y la duracion del mismo es de 10
anos, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 10 afos, a voluntad de las partes.
Asimismo, los importes por rentas pagados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 20.364,00
euros. En relacion con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos
anuales en funcion del IPC.

e Arrendamiento de un local comercial de 300 metros cuadrados, sito en A Coruia.
El contrato de arrendamiento se inicio el 30 de octubre de 2017 y la duracion del mismo
es de 10 anos, pudiendose renovar por un periodo adicional de otros 10 anos, a
voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados durante el ejercicio
2022 ha ascendido a 17.142,90 euros. En relacién con las rentas contingentes, el
contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

8. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

&
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A cierre del ejercicio 2022 el Grupo posee el 100% de Redegal UK Ltd. la cual se encuentra sin
actividad.

9. Instrumentos financieros

a) Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” salvo Inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente:

Inversiones financieras a largo plazo

Créditos, derivados y otros

31.12.2022
S'.” Eg”u'ﬂs.
Activos financicros a coste
amortizado 214.561,81
214.561,81
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos, derivados v otros
31.12.2022
(‘a“.l,nn'.ls.
Activos financieros a coste amortizado 2.750.515.49
2.750.515.49

Los activos financieros calificados como activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada, que han sido cancelados durante el presente ejercicio, han generado
unos gastos financieros de 25.412,63 euros.

\\ b) Activos financieros a coste amortizado
\!

El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta categoria al 31 de
diciembre es el siguiente:

(%]
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No corriente Corriente

Concepto 31.12.2022 31.12.2022
Créditos concedidos 191.858,83 590.297,24
Empresas del grupo (ver nota 19) 191.858,83 590.297,24
Cuentas corrientes - 39.985,36
Empresas del grupo (ver nota 19) - 39.985,36
Deudores comerciales y otras cucentas a pagar % - J 2.117913,85
Empresas del grupo (ver nota 19) - 112.526,60
Terceros - 2.005.387,25
Otros activos financieros 22.702,98 23194
Total 214.561,81 2.750.515,49

¢) Clasificacion por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto
Activos financieros a coste
amortizado 2.750.515.49 214.561,81 - - -
Créditos, derivados y otros 2.750.515.49 214.56181
2.750.515,49 214.561,81 - - -

d) Deterioro de operaciones comerciales

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos han sido los
siguientes, al cierre del ejercicio 2022:

2022
Clientes
Concepto Corto plazo
Pérdida por deterioro inicial 559.450,19
Pérdida por deterioro final 559.450,19

Adicionalmente, en el ejercicio 2022 se han registrado pérdidas por créditos incobrables por
importe de 19.061,08 euros.

¢) Pasivos financieros
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El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deritaseon Derivados
entidades de acos y Total
T otros
credito
2022 2022 2022
Pasivos financieros a coste amortizado 1.340.864.78 799.920.45 2.140.785,23
Total 1.340.864.78 799.920.45 2.140.785,23

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con
entidades de  Derivados y otros Total
crédito
2022 2022 2022
Pasivos financieros a coste amortizado 2.672.475.33 959.208,23 3.631.683,56
Total 2.672.475,33 959.208,23 3.631.683,56

El epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo por importe de 799.920,45 euros a cierre
del ejercicio se compone principalmente de diversos préstamos concedidos por diferentes
organismos publicos para el desarrollo de un producto propio para su comercializacion entre la

cartera de clientes del Grupo.

{\\ Las principales deudas que componen los epigrafes de otros pasivos financieros a cierre del
\ ejercicio son las siguientes:

(&3]
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2022
Corto plazo Largo plazo

MAPIT CDTI 2017 43.483,03 207.513,81
IFI GAIN 2018 38.059,00 231.897,75
PIMMAPS CDTI 2019 0,00 251.770,39
BEI 2015 IGAPE 99.220,19 0,00
ENISA 2 2016 73.701.25 0,00
DATACHAIN 0,00 108.737,50
Otros -17.460,15 1.00

237.003,32 799.920,45

Las caracteristicas principales de las principales deudas contraidas con entidades de crédito
son las siguientes:

31 de diciembre de 2022

Euros
Valor contable
No
. . Tipo nominal Afio de vencimiento Valor nominal
Entidad financieda Corriente corriente
ABANCA 3,57% 01/08/2023 300.000,00 28.396,18 0,00
CATXABANK 1,76% 08/05/2025 600.000,00 96.801,71 439.597,60
SANTANDER ICO 3,84% 07/04/2025 655.600,00 100.065,95 489.919,18
SABADELL ICO 2,00% 22/06/2025 159.000,00 65.774,47 80.691,42
BANKIA 2,00% 08/06/2025 50.000,00 12.431,30 19.069,07
BANKIA 1CO 2,00% 08/06/2025 80.000,00 33.094,08 40.599,46
ABANCA RESOLVE 4,97% 12/12/2025 300.000,00 48.564,00 108.718,00
SABADELL 6,95% 31/10/2026 165.000,00 28.390,95 136.609,05
OTROS 130.567.41 25.661,00
Total 2.309.600,00 544.086,05 1.340.864.78

Las lineas de descuento y pdlizas de crédito concedidas son las siguientes:

(o]
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2022
Importe

dispuesto al Importe

Limite 31.12.2022 disponible
Palizas de crédito - Abanca 575.000,00 580.594,90 0,00
Palizas de crédito - La Caixa 100.000,00 100.000,00 0,00
Polizas de crédito - Bankinter 30.000,00 29.909,13 90,87
Palizas de crédito - BBVA 55.000,00 54.904,43 95,57
Pélizas de crédito - Santander 97.500,00 75.267,01 22.232.99
Polizas de crédito - Ibercaja 75.000,00 74.782,11 217,89
Tarjetas de crédito - diversas entidades 150.000,00 134.625,11 15.374,89
Confirming - Abanca 240.000,00 238.976,88 1.023,12
Confirming - Abanca 250.000,00 249.330,67 66933
Confirming - La Caixa 150.000,00 149.346,67 653,33
Factoring - Bankinter 240.000,00 239.713,96 286,04
Factoring - Santander 150.000,00 13.330,99 136.669,01
t:::::s de anticipos de exportacion - La 380.000,00 187.607.42 192.392.58
2.492.500,00 2.128.389,28 369.705,62

f) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance consolidado de “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar”, excepto los saldos con administraciones publicas que se detallan en la nota 14, es:

Concepto 31.12.2022
Proveedores 106.975,28
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (vernota 19) 132.649,58
Acreedores varios 446.838,42
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13.352,26
Anticipos de clientes 17.713,57
Total 717.529,11

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la
Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se
incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y
el total de pagos pendientes:

(¥5]
-~



Redegal

2022
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48,30
Ratio de operaciones pagadas 25,15
Ratio de operaciones pendientes de pago 118,98
2022
Importe
Total pagos realizados 1.758.894
Total pagos pendientes 686.463
2.445.357

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, se
incluye un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas
pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como
el porcentaje que representa el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a
proveedores:

En plazo |% sobre total
Pagos a proveedores (euros) | 824.607,36 49,50%
Numero de facturas pagadas | 1.692,00 85,00%

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a corto y largo plazo, con
vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto Total

Pasivos financieros a coste
amortizado

D‘f‘(;‘,ll"s SRR 2.672.475.33 86.048,66 393.808,00 324.638,16 536.369,96 4.013.340,11

crédito

Otros pasivos financieros 237.003,32 190.167,48 132.381,58 127.056,96 350.314,43 1.036.923,77

Deudas con emprosas del 4.675.80 B } A ) 4.675.80

grupo y asociadas

Derivados y otros 717.529,11 - - - - 717.529,11

L8 v L8 v
3.631.683,56 276.216,14 526.189,58 451.695,12 886.684,39 5.772.468,79

10. Efectivos y equivalentes de efectivo
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Euros
2022
Tesoreria 176.245,69
176.245,69
11. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo

procedente de instrumentos financieros

a) Informacion cualitativa
Riesgo de mercado:

El Grupo no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de tipo de cambio:

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano. El riesgo de tipo de
cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 12.

Riesgo de credito:

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda comercial y
crediticia con empresas del Grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solo se formalizan con
instrumentos financieros de alta cualificacion crediticia.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

Riesgo de liquidez:

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.
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La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 9.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable:

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y
de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos
concedidos a tipos variables exponen a el Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. La politica del Grupo consiste en mantener sus recursos ajenos y sus créditos a
empresas del Grupo en instrumentos con tipo de interés variable.

Compromisos:

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene avales bancarios concedidos por importe de
746.704,02 euros.

12. Moneda extranjera

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos,
denominados en moneda extranjera, expresados en la moneda local, son los siguientes:

2022

Concepto MXN GBP UsSD
EER 978.765,69 319,66 23274791
recibidos
Seriigis 20.323.770,02 ; 61.295,00
prestados
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clases de
instrumentos financieros es el siguiente:

2022 (Gasto) / Ingreso

Transacciones Por saldos vivos

liquidadas en ¢l o pendientes de
Activos cjercicio vencimiento Total
Deudores comerciales y otras
95.360,53 (8.608,53) 86.752,00
cuentas a cobrar
95.360,53 (8.608,53) 86.752,00

Ejercicio 2022 (Gasto) / Ingreso

Transacciones Por saldos vivos

liquidadas en el o pendientes de
Pasivos ejercicio vencimiento Total
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 379,93 (15.146,22) (14.766.29)
379,93 (15.146,22) (14.766,29)

13. Fondos Propios

a) Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante asciende a 1.500.000,00 euros, representado por
150.000 participaciones sociales, de 10,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus
tenedores.

Con fecha 28 de marzo de 2022 se ha elevado a publico una ampliacion de capital en un
importe de 1.000.000,00 euros, mediante la creacion de 100.000 nuevas participaciones
sociales de 10,00 euros de valor nominal cada una, mediante la capitalizacion de préstamos ya
existentes a cierre del ejercicio 2021.

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje
participacion
AXOUXERE DE INVERSIONES S.L. 17%

Lago Diecinueve Invest SL 33%
Liprasa 2015, S.L.U. 50%

100%
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b) Socios externos

El importe del epigrafe “Socios externos” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2022
es un importe negativo de 19.815,76 euros.

c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que este alcance, al menos,
el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra

destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio esta reserva no se encuentra completamente constituida.

14. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en el ejercicio 2022 es el

siguiente:
2022
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No corriente Comiente No cormriente Corriente

Impuesto sobre ¢l valor afadido - 13.698,31 - (1.120.816,68)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (173.431,99)
Activo por impuesto diferido 310.336,17 -
Pasivo por impucsto diferido - - (105.838,36) -
Pasivo por impuesto corriente - - - (68.089,63)
Organismos de la Scguridad Social - 1.117,37 - (371.617,96)
Otras deudas con administraciones piblicas - 334.382,96 - (114.060,60)

310.336,17 349.198,64 (105.838,36) (1.848.016,86)

El impuesto sobre el valor anadido refleja un importe elevado debido a que se han solicitado
aplazamientos que al cierre del ejercicio se encuentran pendientes de pago. En diciembre de
2023 la deuda por este impuesto quedara saldada.

Dentro de los epigrafes “Otras deudas con administraciones publicas” se encuentran
registradas las subvenciones percibidas pendientes de cobro.
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La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2022 con
la base imponible del Impuesto sobre sociedades, es la siguiente:

2022
De 27/04/2022 a
31/12/2022
Resultado del ejercicio (103.348,95)
Total

Impuesto sobre Sociedades 61.703,30
Diferencias permanentes 273.752 88
Base imponible (resultado fiscal) 232.107,23
Reserva de nivelacion 14.706,00
Base liquidable 246.813,23
Cuota integra (25% sobre la base imponible) 61.703,31
Deducciones para incentivas determinadas actividades (30.851,65)
Cuota liquida 30.851.66
Retenciones y pagos a cuenta (4.930,64)
Cuota liquida (a pagar) 25.921,02

La partida de Diferencias permanentes esta formada principalmente por ajustes contables
realizados no deducibles, multas y sanciones y otros gastos no deducibles.

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Desde
27/04/2022 a
31/12/2022
Gasto por IS Corriente 30.851,66
Diferencias temporarias 30.851,65
Total 61.703,31

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

43
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Al31.12.2022
Importe Vencimiento

Diferencias temporarias:

Otros = =
Deducciones pendientes y otros:

Proyectos de [+D ¢ IT 310.336,17  2031/2036
Total activos por impuesto diferido 310.336,17

—_—

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
consolidado por considerar el Administrador Unico de la Sociedad Dominante que, conforme a
la mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas
actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Los pasivos por impuesto diferido por importe de 105.838,36 euros se corresponden en su
mayoria al efecto impositivo de las subvenciones registradas en patrimonio, asi como a la
reserva de nivelacion por importe de 16.796,29 generada en los ejercicios 2017, 2018 y 2019.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales generados y aplicados en el ejercicio, asi
como los pendientes de aplicar son los siguientes:

Saldo Pendientes de
Tipo de incentivo inicial Generados Aplicados aplicar
Deducciones 393.844 .31 - (83.508,14) 310.336,17

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al cierre del
ejercicio 2022 la sociedad Dominante y Sociedad Dependiente tienen abiertos a inspeccion los
ejercicios 2018 y siguientes del Impuesto sobre sociedades y los ejercicios 2019 y siguientes
para los demas impuestos que le son de aplicacion. Se considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de
que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de deducciones,
podran ser objeto de revision por un plazo de 10 afios desde su generacion.

15. Provisiones y contingencias
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El Grupo tiene registrado un importe de 34.003,74 a cierre de los ejercicios 2022, en concepto

de reclamacion de dafios y perjuicios por una demanda interpuesta al Grupo en la que se
considera que existe un riesgo probable.

16. Informacion sobre el medio ambiente

El Grupo no posee activos significativos incluidos dentro del epigrafe del inmovilizado material
destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio
ambiente ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la
proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, el Grupo no ha dotado provisiones para
cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

17. Subvenciones, donaciones y legados

Los saldos y variaciones habidas en las partidas que componen las subvenciones, donaciones
y legados recibidos son los siguientes:

2022

Efecto
.Sa?k.ln Raintiia Imputacion a . inpnsil.i'vo S-ixidn
inicial resultados imputacion a final
Entidad otorgante Origen rdos

IGAPE (IFT Innova) Adm. autondomica 30.476,60 - (4.097,69) 1.024,42 27.403.33
IGAPE (IFI préstamo) Adm. autondémica 28.089,85 - (7.022,05) 1.755,51 22.823,31
CDTI (Mapit) Adm. estatal 25.888,17 - (23.780,43) 594511 8.052.85
CDTI (Mapit préstamo) Adm. estatal 2277191 - (7.771,03) 1.942,76 16.943,64
CDTI (1DI) Adm. estatal 79.541,07 - (35.543,67) 8.886,13 52.883,53
CDTI(PIMMAPS préstamo) Adm. estatal 35.486,45 - (7.715,65) 1.928,91 29.699,71
RENEAFRISOE EGIOLS, Adm. estatal 3543043 - (20.245,96) 5.061,49 20.245,96
TURISMO AGENDA DIGITAL
CDTI(DATACHAIN) Adm. estatal 34.951,34 - - - 34.951,34
IGAPE(APTC - Conecta Hubs) Adm. autondémica 33.076,37 64.122,04 - (17.450,73) 79.747,68
Otros 4.337,06 - (4.430,05) 1.107,30 1.01431

330.049,25 64.122,04 (110.606,53) 10.200,90 293.765,66

Las subvenciones recibidas proceden de diversos organismos publicos, entre ellos, la Xunta de
Galicia, el Ministerio de Economia y el CDTI y se corresponden, entre otros, a proyectos de
investigacion y desarrollo y comercio exterior.
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Las subvenciones de explotacion concedidas durante el ejercicio 2022 y que se han imputado

directamente en la cuenta de resultados han sido de 42.240,54 euros.

El detalle de las caracteristicas esenciales de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos es el siguiente:

Importe
Entidad otorgante concedido Finalidad

Instituto Galego de formacion e empr 99.326,76  Para fomento de contratacion de personal de investigacic

Al cierre de los ejercicios 2022 el Grupo ha cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias, distinguiendo los procedentes de
contratos con clientes del resto, es la siguiente:

2022
Prestacion de servicios Redegal Consolidado
Espaiia Resto UE Resto del mundo Total
Ingresos de contratos clientes
Ingresos Marketing de contratos con clientes 2.335.645,35 85.733,19 955.195,52 3.376.574,05
Ingresos Sistemas de contratos con clientes 176.070,87 0,00 15.349,71 191.420,58
Ingresos T1 de contratos con clientes 2.862.457,14 390.262,78 110.464,38 3.363.184,30
5.374.173.36 475.995.97 206.143.30 _ 6.056.312.63
Plazo de reconocimiento de ingresos
A lo largo del tiempo 5.374.173.36 475.995.97 206.143.30  6.056.312.63
5.374.173.36 475.995.97 206.143.30  6.056.312.63

b) Gastos de personal

Su desglose es el siguiente:
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De 27/04/2022
a3l1/12/2022

Sueldos y salarios 3.087.265,21
Seguridad Social a cargo de la empresa 857.486,99
Otros gastos sociales 35.708,95

3.980.461,15

c) Otros gastos de explotacion

Su desglose es el siguiente:

De 27/04/2022
all/12/2022

Arrendamicentos y canones 57.982,60
Reparaciones y conservacion 88.868,65
Servicios profesionales independientes 260.881,83
Transportes 1.044,02
Primas de seguros 20.054,77
Servicios bancarios y similares 17.509,26
Publicidad, propaganda y relac. publicas 48.62991
Suministros 28.994,05
Otros servicios 118.045,18
:;t;ir:hdas por créditos comerciales (ver nota 19.061.08
Tributos 11.898,19
—_—

d) Otros Resultados

Los movimientos incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos excepcionales)
incluye ajustes realizados durante el ejercicio 2022, sobre diferentes saldos desde hace mas
de 5 afos sin regularizar, por importe de 94.275,28 euros.

Por otro lado, se han incluido en la cuenta de gastos excepcionales, sanciones de la
administracion por valor de 100,00 euros.

e) Resultados por sociedades

La aportacion al resultado consolidado de cada sociedad incluida en el perimetro de
consolidacion ha sido la siguiente:
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De 27/04/2022 a
31/12/2022
Resultados
Redegal S.A. (106.722,60)
Redegal TI Mexico SA de CV 3.373,65

(103.348,95)

19. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacion
Redegal UK Lid Empresa del grupo
LIPRASAIM 2019 SL Vinculada
Lago Diecinueve Invest Vinculada
Axouxere D Inversiones SL Socio
Liprasa 2015 SLU Socio
Jorge Vizquez Gonzilez Consejero

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2022 es el siguiente:

2022 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios Intereses

Concepto prestados recibidos abonados
Entidad dominante 0,00 0.00 0,00
Otras empresas del grupo 0,00 -78.127.60 17.031.62
Total empresas grupo y asociadas 0,00 -78.127.60 17.031.62

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio
obedece a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, cuya documentacion soporte se encuentra en los archivos del
Grupo.
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El detalle de los saldos de balance consolidado con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos al 31.12.2022  Activo/(pasivo)

Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto Clicntes Creditos Otros Proveedores Préstamos Otros

Axouxere D Inversiones
St 112.526,60 782.156,07 39.985,36 -47.139,74 -4.675,80 0,00
Lago Diccinucve Invest,
SL’: 0,00 0,00 0,00 -85.509,84 0,00 0,00
Total empresas grupo y v

112.526,60 782.156,07 39.985,30 -132.649,58 -4.675,80 0,00

asociadas

Los créditos a largo plazo con empresas del grupo y ofras partes vinculadas, se han
formalizado mediante contratos de crédito convencimiento final fijado a partir de 2024.

El tipo de interés pactado para los préstamos formalizados hasta el afio 2021 es el 3,00%.

De la deuda a cobrar por importe de 934.668,03 euros con el accionista Axouxere D
Inversiones, S.L., con fecha 1 de enero de 2023, un importe de 448.000 euros, ha sido asumido
por Lago Diecinueve Invest, S.L. Esta deuda, asi como el resto de deuda a cobrar con
Axouxere a cierre del presente ejercicio, se liquidara durante el ejercicio 2023 con los contratos
de prestacion de servicios que se describen a continuacion.

Con fecha 1 de enero de 2023 se ha formalizado un contrato de servicios con la empresa del
grupo Lago Diecinueve Invest, S.L. por un importe anual de 236.000 euros, consistente en
asesoramiento, asistencia y gestion en materia juridica en sus mas amplios términos,
incluyendo el asesoramiento fiscal, bien sea a través de su personal o mediante la contratacion
de los servicios de despachos profesionales; y en servicios de defensa juridica, asi como de
asesoramiento juridico en todas aquellas materias relacionadas con el desarrollo del objeto
social del beneficiario. Bisqueda de planes de financiacion alternativas y colaboracion en
relacion con la estructura financiera; andlisis de inversiones a realizar, seguimiento y
supervision de las mismas.

Con fecha 4 de febrero de 2016 se formalizd un contrato de servicios con uno de los
accionistas Axouxere D Inversiones, S.L. Segun la adenda al contrato de fecha 1 de enero de
2022, Redegal pagara entre el 15% y el 17% del margen del EBITDA. Los servicios prestados
consisten en la colaboracion en las gestiones ante los organismos oficiales y con las entidades
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de financiacién alternativas; asesoramiento sobre los mercados de divisas, riesgos y seguros;
asesoramiento en la direccion; formulacion de estrategias funcionales que permita el desarrollo
de la organizacion en el &mbito o campo de la actividad.

La alta direccion esta compuesta por el consejero delegado.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2022 por el Administrador Unico de la
Sociedad Dominante que es quien ejerce la alta direccién del Grupo, han sido las siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion y Administrador Unico de la Sociedad Dominante

2022
Sueldos, dictas y otras remuneraciones 297.024,32

297.024,32

No existen anticipos ni créditos otorgados a la Alta Direccion ni al Administrador Unico de la
Sociedad Dominante en los ejercicios 2022.

El Grupo ha satisfecho la cantidad de 5.718,29 euros, correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad civil al Administrador Unico de la Sociedad Dominante.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones
introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se sefialan a continuacion las situaciones
de conflicto, directo o indirecto, que el Administrador Unico del Grupo y personas vinculadas al
mismo a que se refiere el articulo 231, pudieran tener con el interés del Grupo y que han sido
comunicadas de acuerdo a lo establecido en dicho articulo:

2022
porcentaje porcentaje
participacion participacion
Sociedad Actividad Cargo o funcion desempefiado directa indirecta
Actividades de las sociedad
Axousere D Inversiones, S s ik Administrador 59,95% ‘

holding
Servicios de gestion
administrativa

Lago Diecinueve [nvest, S.L. Administrador 100%

9)]
o
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20. Otra informacion

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoria profesional 2022

Alta direccion 1

Resto de personal directivo 4
Téenicos y profesionales cientificos 84
Empleados de tipo adminitrativo 39
Resto de personal cualificado 5

133

El nimero de miembros del Consejo de Administracion y de personas empleadas al cierre de
los ejercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

A 31.12.2022
Categoria profesional Hombres Mujeres
Consejeros 1 -
Alla direccion ] -
Resto de personal directivo 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 52 32
Empleados de tipo adminitrativo 20 19
Resto de personal cualificado 3 2
F
78 55

La alta direccion esta compuesta Gnicamente por una persona, el consejero delegado.

A cierre de los ejercicios 2022 hay una persona con discapacidad superior o igual al 33%.
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21, Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por Grant Thornton, S.L.P. a el

Grupo durante el ejercicio 2022, con independencia del momento de su facturacion, son los
siguientes:

2022
Servicios de auditoria 26.500,00
Servicios de auditoria (consolidado) 8§.800,00
Servicios de auditoria (Redegal TT) 7.204,50

42.504,50
22, Informacion Segmentada

La informacion por segmentos del grupo a 31 de diciembre de 2022:

De 27 de Abril de 2022 Al 31 de Diciembre de 2022

Espaiia México Total
Ingresos 5.181.446,32 874.866,31 6.056.312,63
e 7174852 420827 75.956,79
explotacion
Resultado del ejercicio -106.722,60 3.373,65 -103.348,95
Activos del segmento 5.916.501,05 630.693,10 6.547.194,15
Activo no corriente 3.271.028,32 206,00 3.271.23432
Activo corriente 2.645472,73 630.487,10 327595983

Pasivos del segmento 7.523.249,77 237.0717,99 7.760.327,76
Pasivo no corriente 2.280.627,33 0,00 2.280.627,33
Pasivo corricnte 5.242.622.44 237.077,99 5.479.700,43

El Grupo se dedica a todo lo relacionado con el segmento del comercio electrénico, lo que
denomina Empresa “Full Digital”, desde consultoria, disefo y elaboracion de paginas web
hasta el marketing digital de las mismas.
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23. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacién adicional a la
mostrada en las presentes cuentas anuales consolidadas, a excepcion de lo siguiente:

- Transformacién en SA: Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacién social
pasandose de denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A. (ver nota 1)

- El Grupo se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME Growth para lo que,
previamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante la participacion
de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,244 millones ya han
sido transferidos, en la cuenta del Grupo segln el siguiente detalle:

Fecha Importe

21/06/2023 222.938,40

23/06/2023 930.000,00

02/08/2023 91.761,60
Total 1.244.700,00

La cantidad transferida por importe de 1.244.700,00 euros corresponden al primer colocador,
quedando un minimo de 1,7 millones del segundo colocador.

Por ultimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania que esta provocando, entre otros
efectos, un incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia,
asi como la activacién de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en que este conflicto bélico impactara en el negocio del Grupo dependera del
desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante no espera que esta situacion
pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales por parte del Grupo, un deterioro
significativo de sus activos, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

-
S
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS POR EL ADMINISTRADOR UNICO
DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, ¢l Administrador Unico de la Sociedad
Dominante, REDEGAL, S.A., ha formulado las cuentas anuales consolidadas (balance consolidado, cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos
de efectivo consolidado y memoria consolidada) y el informe de gestion consolidado del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Asimismo, declara firmadas de su pufio y letra las cuentas anuales consolidadas) e informe de gestion
consolidado, mediante la suscripcion de este folio anexo a dichos documentos.

Ourense, 2 de agosto de 2023

D. Jorge Vazquez Gonzilez
Administrador Unico

CORUNA

Av. Linares Rivas, 56. 15005
+34 988 549 858
Uguib info@redegal.com




Redegal

REDEGAL S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE REDEGAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31/12/2022
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1. Situacion del Grupo

Redegal, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el “Grupo” o “Grupo Redegal’),
configuran un grupo de empresas dedicado a:

e La elaboracion y analisis de programas informaticos, paginas web y demas
medios que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

o El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de
consumibles para los mismos.

e Eldiserio y elaboracion de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.

e Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuracion y mantenimiento.

La Sociedad dominante del grupo, Redegal, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se
constituyé en Ourense el 27 de febrero de 2004. Su domicilio social se encuentra establecido en
Rua Telleira 11 entresuelo, 32004 Ourense.

Con fecha 6 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social pasandose de denominarse
Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades formado por las sociedades dependientes
Redegal TI MEXICO S.A. de C.V. y Redegal UK, Ltd.

Redegal TI MEXICO S.A. de C.V. fue constituida en México, Distrito Federal, el 18 de diciembre
de 2014. Su domicilio social se encuentra establecido en México, Distrito Federal, Avda. Horacio
930, Polanco. Miguel Hidalgo 11560.

Redegal Limited fue constituida en Reino Unido el 3 de junio de 2020. Su domicilio social se
encuentra establecido en United Kigdom, 48 Chancery Lane, Holborn, London WC2A 1FJ.

REDEGAL S.A. y sociedades dependientes son un grupo de empresas modernas que buscan
satisfacer las necesidades y expectativas de sus clientes, ofreciendo en todo momento calidad en
productos y servicios. Desde el Grupo se ofrece un trato personalizado, directo y cercano dando
un servicio ajustado a las necesidades de cada cliente.

La dedicacion, competencia y experiencia estan al servicio de sus clientes, garantizando la
seguridad y calidad del servicio prestado en todo momento.
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Evaluacion y resultado de los negocios

La evolucion del grupo en el gjercicio 2022, es la que se detalla a continuacion, siendo los datos
mas relevantes los siguientes:

l. Cifra de negocio
En el afio 2022 el Grupo ha facturado 6.056.312,63 euros.

Il Resultados

Resultado de explotaciéon positivo de 75.956,79 euros alcanzando un EBITDA de 506.797,49
euros.

lll. Ratios y Magnitudes

Cifra de Negocio 6.056.312,63
Resultado de Explotacion 75.956,79
Resultado Neto del ejercicio antes de -41.645,66
impuestos

EBITDA 506.797,49
Activo No Corriente 3.271.234,32
Capital Circulante -2.203.740,60
Patrimonio Neto -1.213.133,61
Rentabilidad financiera 0,03
Rentabilidad econémica -0,01
Rentabilidad de las ventas -0,01

Liquidez 0,60
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IV. Periodo medio de pago a proveedores

Periodo medio de pago a proveedores 48,30

Ratio de operaciones pagadas 25,16
Ratio de operaciones pendientes de pago 118,98

El periodo medio de pago a proveedores en el afio 2022 ha sido de 48,30 dias. A estos efectos, el
Grupo sigue implantando las medidas necesarias para una gestion mas eficiente de sus recursos
financieros, que le permite obtener una mayor liquidez con la que afrontar los pagos a sus
proveedores de acuerdo con la normativa aplicable.

2.Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo se encuentra sometido a los siguientes riesgos:

Riesgo de mercado:

El Grupo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de tipo de cambio.

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano. El riesgo de tipo de cambio surge
de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Riesgo de crédito.

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda comercial y
crediticia con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado soélo se formalizan con instrumentos
financieros de alta calificacion crediticia.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.
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Riesgo de liquidez.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los créditos concedidos a empresas del Grupo y de
los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a
tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica
del Grupo consiste en mantener sus recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en
instrumentos con tipo de interés variable.

3.Circunstancias importantes ocurridas durante el
2022.

Cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania que esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la
activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en
general y a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en que este
conflicto bélico impactara en el negocio del Grupo dependera del desarrollo de acontecimientos
futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, el Administrador Unico de la
Sociedad Dominante no espera que esta situacion pueda provocar incumplimiento de
obligaciones contractuales por parte del Grupo, un deterioro significativo de sus activos, ni que
afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

4.Informacion sobre la evolucién previsible del
Grupo

En cuanto a las perspectivas para el gjercicio 2023, el Grupo espera normalizar el volumen de su
cifra de ventas.

Los objetivos marcados para el proximo ejercicio son:

® Mantener e incluso, incrementar la cifra de negocio alcanzada en el presente ejercicio.
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e Afianzamiento de las relaciones comerciales internacionales existentes y busqueda de
nuevas oportunidades de comercio.

e Reducir la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda mediante la consolidacion de la
actual politica comercial a través de la fidelizacion de clientes con una demanda estable y
crecimiento constante.

e Formalizar dos ampliaciones de capital mediante las cuales se busca captar aportaciones
por importe de 4 millones de euros, dando entrada a nuevos accionistas en el capital.

® Iniciar el proceso de cotizacién de las acciones del Grupo en el indice BME Growth.

5.Actividades | + D +1i

Dada la actividad del Grupo, realiza inversiones en |+D, con el fin de mejorar la linea de
produccion y poder asi prestar un servicio cada vez mas especializado y mejorado a sus clientes.
Es por ello, que en el ejercicio 2022, la empresa ha llevado a cabo gastos en inversion y
desarrollo, al igual que en los afios anteriores.

6.Adquisicion y enajenacion de participaciones
propias

Durante el ejercicio no se han adquirido participaciones propias por parte del Grupo.

/.Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacion adicional a la
mostrada en las presentes cuentas anuales consolidadas, a excepcion de lo siguiente:

. Transformacion en SA: Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social
de la Sociedad Dominante pasandose de denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal,
S.A. (ver nota 1).

- El Grupo se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME Growth para lo que,
previamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante la participacion de
dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los cuales 1,244 millones ya han sido
transferidos, en la cuenta del Grupo segun el siguiente detalle:
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Fecha Importe
21/06/2023 222.938,40
23/06/2023 930.000,00
02/08/2023 91.761,60

Total 1.244.700,00

La cantidad transferida por importe de 1.244.700,00 euros corresponden al primer colocador,
quedando un minimo de 1,7 millones del segundo colocador.

FIRMANTE: Jorge Y/4z4uez Gonzalez

Administrador unico de la Sociedad Dominante

RUNA
Av. Linares Rivas, 56. 15005
+34 988 549 858

R info@redegal.com
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ANEXO Ill.  Cuentas anuales individuales de la Sociedad del ejercicio social
finalizado a 31 de diciembre de 2023, junto con los correspondientes informes de
auditoria.

|72



Redegal, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio 2023

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Socios de Redegal, S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Redegal, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opiniéon.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2.c de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad
presenta a 31 de diciembre de 2023 un pasivo corriente que excede a su activo corriente por importe
de 1.986.276,92 euros. Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, tales como el apoyo
financiero de los accionistas, que han realizado préstamos por 1.571.912,84 euros, el fuerte
crecimiento que ha experimentado durante el ejercicio 2023 que no se ve reflejado en la cuenta de
pérdidas y ganancias por los gastos asumidos por la Sociedad para la salida al BME, que se encuentra
en proceso de salir a cotizar en el BME para lo que, previamente, se ha lanzado una ronda de
financiacion en dos tramos (mediante la participacion de dos colocadores) por importe de 3 millones de
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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euros, de los que 1,24 millones se encuentran ya desembolsados, a la espera de ser escriturados, asi
como que se tiene intencion de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion. No obstante,
estos hechos o condiciones indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, gque dependerd de que se cumplan las medidas mencionadas anteriormente. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccidon Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los
aspectos mas relevantes de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad ha reconocido ingresos por prestacion de servicios relacionados con la elaboracion y
analisis de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan utilizarse o suministrarse
a traves de redes telematicas, asi como el disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad y disefio
gréafico digital por importe de 9.136.722,55 euros. De acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y tal como se indica en la nota 4.m de la memoria, los ingresos por
prestacion de servicios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo, cuando (o
como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes. Dado el caracter significativo del correcto registro temporal de los
ingresos, consideramos este aspecto como aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

- El entendimiento de las politicas llevadas a cabo por la direccién de la Sociedad y una
evaluacién del disefio e implementaciéon de los controles claves implementados en cuanto al
reconocimiento de ingresos

- Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones
realizadas en el ejercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos al
cierre del gjercicio.

- Obtencién de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacién soporte justificativa de la facturacién a la fecha de cierre.

- Finalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Valoracién de los activos financieros con empresas del grupo

Segun se indica en las notas 9 y 19 de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
tiene registrados activos financieros con empresas del grupo por importe de 3.777.962,75 euros, de los
que principalmente 3.131.175,41 euros corresponden a la sociedad participada Redegal Ti México,
S.A de C.V.y 626.041,37 euros a uno de sus accionistas Axouxere D Inversiones, S.L., los cuales se
encuentran clasificados como activos financieros a coste amortizado. De acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal y como se indica en la nota 4.e de la
memoria adjunta, los activos financieros a coste amortizado se valoran a su coste amortizado
incluyendo ademas las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.
La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se ha evaluado analizando el valor actual
al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar las entidades
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deudoras, para devolver estas deudas descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Dada la significatividad de los activos financieros con empresas del grupo,
asi como de las estimaciones realizadas por la direccidn en la evaluaciéon de la existencia de indicios
de deterioro de los activos financieros y, en su caso, del importe del deterioro de dichos activos,
supone que esta cuestion haya sido considerada como un aspecto mas relevante de la auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

- Hemos llevado a cabo la revision del disefio e implementacidn de los controles establecidos por
la Sociedad, asi como el entendimiento del proceso seguido para la determinacién del valor
recuperable.

- Hemos realizado un andlisis de la razonabilidad de la informacion financiera contenida en los
estados financieros de las empresas del grupo asi como una comprensién de los flujos de
efectivo futuros que se esperan obtener por dichas entidades para devolver las deudas con la
Sociedad.

- Hemos analizado la consistencia del proceso de estimacién realizado por la Direccién de la
Sociedad y hemos analizado la idoneidad de los datos e hipétesis utilizados para determinar el
valor recuperable de los activos financieros con empresas del grupo.

- Hemos evaluado que la informacion revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Reconocimiento y recuperabilidad de los gastos de desarrollo

Tal y como se describe en la nota 5 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad
tiene registrados gastos de desarrollo de proyectos por un importe bruto de 5.093.403,02 euros y un
valor neto de 3.270.181,11 euros en el epigrafe de “Inmovilizado intangible’ del balance adjunto.
Dichos activos intangibles corresponden a los gastos de desarrollo incurridos por la Sociedad en
diversos proyectos, cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el cumplimiento
futuro de los planes de negocio, que conllevan de forma inherente un alto grado de juicio por el
Administrador Unico de la Sociedad, ya que se basan en hipdtesis futuras relacionadas con el
desarrollo de los proyectos y la explotacion exclusiva de los mismos. Véase notas 4.¢c y 5 de la
memoria adjunta.

Dada la significatividad del importe de los gastos de desarrollo registrados en el epigrafe "Inmovilizado
intangible” del balance adjunto sobre el importe total del activo de la Sociedad al 31 de diciembre de
2023 y la relevancia de la evaluacién de la Direccion de la recuperabilidad de los gastos de desarrollo
de los proyectos, consideramos esta area como un aspecto mas relevante de nuestra auditoria de las
cuentas anuales adjuntas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

- Verificacion de los criterios empleados por la Sociedad para la activacién de dichos gastos y el
analisis de la viabilidad econémico-comercial futura de los proyectos.

- Procedimientos de detalle para una muestra de los gastos de desarrollo activados durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 cotejando el registro contable de los mismos
con la documentacién soporte correspondiente.

- Evaluacion del plan de negocio elaborado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
analizando las principales hipétesis utilizadas en la preparacion del mismo, para el analisis de
la recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados.

- Por lltimo, evaluacién de si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
reguerimientos de informacion del marco normativo de informacién financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unicode la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafna siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Gnico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unicode la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unicode la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
ROAC n® S0231
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REDEGAL, S.A.

Balance al
31 de diciembre de 2023
(expresado en euros)

ACTIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 5.992.705,39 5.487.891,72
Inmovilizado intangible 5 3.288.807,81 2.650.007,98
Aplicaciones informaticas 18.626,70 37.343,39
Investigacion y desarrollo 3.270.181,11 2.612.664,59
Inmovilizado material 6 75.940,29 96.328,36
Terrenos y construcciones 39.161,97 49.457,37
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 36.778,32 46.870,99
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 2.312.497,94 2.408.722,23
Instrumentos de patrimonio 8 172.305,92 172.305,92
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9.3, 19 2.140.192,02 2.236.416,31
Inversiones financieras a largo plazo 22.496,98 22.496,98
Otros activos financieros 9.a 22.496,98 22.496,98
Activos por impuesto diferido 14 292.962,37 310.336,17
ACTIVO CORRIENTE 3.886.833,14 3.216.301,18
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.976.324,79 1.961.354,51
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.a 1.580.367,27 1.375.108,86
Clientes, empresas del grupo y asociadas 9.a,19 1.050.739,78 230.594,63
Personal 9.a 157.064,38 98.311,94
Otros creditos con las Administraciones Publicas 14 188.153,36 257.339,08
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 9.a, 19 587.030,95 1.083.043,02
Créditos a empresas 547.045,59 1.043.057,66
Otros activos financieros 39.985,36 39.985,36
Inversiones financieras a corto plazo 9.a 39.386,55 2.319,04
Otros activos financieros 39.386,55 2.319,04
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 284.090,85 169.584,61
Tesoreria 284.090,85 169.584,61
TOTAL ACTIVO 9.879.538,53 8.704.192,90




REDEGAL, S.A.

31 de diciembre de 2023
(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Capital escriturado

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Otras provisiones

Deudas a largo plazo

Deuda con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Deuda con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 31/12/2023 31/12/2022
951.453,16 1.180.943,13
733.986,19 887.177,47
13 1.500.000,00 1.500.000,00
1.500.000,00 1.500.000,00
(952.874,31) (963.251,11)
13 124.039,45 124.039,45
(1.076.913,76) (1.087.290,56)
8 167.630,12 167.630,12
3 19.230,38 182.798,46
17 217.466,97 293.765,66
3.054.975,31 2.280.627,33
15 - 34.003,74
- 34.003,74
9.e 2.407.196,39 2.140.785,23
1.588.733,06 1.340.864,78
818.463,33 799.920,45
9., 19 571.912,84 -
14 75.866,08 105.838,36
5.873.110,06 5.242.622,44
9.e 3.048.511,10 2.909.478,65
1.675.252,77 2.672.475,33
1.373.258,33 237.003,32
9., 19 1.004.675,80 4.675,80
1.819.923,16 2.328.467,99
9.e 56.297,13 106.975,28
9., 19 - 132.649,58
9.e 825.853,40 345.388,37
14 82.485,73 68.089,63
14 855.286,90 1.665.866,63
9.e - 9.498,50
9.879.538,53 8.704.192,90




REDEGAL, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023
(expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios:

Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos:

Consumo de mercaderias
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion:

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal:

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros:

De valores negociables y otros instrumentos financieros

De empresas del grupo y asociadas

Gastos financieros:

Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2023 2022
18.a 9.136.722,55 8.052.306,50
9.136.722,55 8.052.306,50

5 929.377,35 726.900,90
(3.299.030,81) (2.039.775,63)

(3.238,02) -

(3.295.792,79) (2.039.775,63)

87.594,93 62.321,23

8.881,77 5.234,99

17 78.713,16 57.086,24
18.b (4.980.285,88) (5.033.541,15)
(3.839.518,02) (3.908.677,08)

(1.140.767,86) (1.124.864,07)

18.c (1.280.570,88) (825.135,48)
(1.280.004,59) (794.044,42)

(566,29) (12.029,98)

9.d - (19.061,08)
5y 6 (310.022,11) (442.901,27)
17 100.696,27 110.606,53
18.d (170.021,30) (99.893,80)
214.460,12 510.887,83

142.547,89 17.031,62

142.547,89 17.031,62

19 142.547,89 17.031,62
(326.850,38) (239.216,46)

(326.850,38) (239.216,46)

- (25.412,63)

- (25.412,63)

12 52.558,83 81.009,63
(131.743,66) (166.587,84)

82.716,46 344.299,99

14 (63.486,08) (161.501,53)
3,14 19.230,38 182.798,46




A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total inaresos v aastos imputados directamente en el patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas v aanancias:

Subvenciones. donaciones v leaados recibidos

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas v aanancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO, FINAL DEL ANO 2021
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022

Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
Aumento de capital

Otras variaciones de patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Aijustes por errores 2022 ~
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023

Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones de patrimonio neto

SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

REDEGAL, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre 2023
(expresado en euros)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
3 19.230,38 182.798,46
17 434,40 64.122,04
17 (1.210,89) (17.450,73)
(776.49) 46.671.31
17 (100.696.27) (110.606.53)
17 25.174.07 27.651.63
(75.522.20) (82.954.90)
(57.068,31) 146.514,87
Capital Otras Subvenciones,
aportaciones Resultado del donaciones y
Escriturado Reservas de socios ejercicio legados TOTAL
500.000,00 (1.218.566,70) 83.847,39 364.964,61 330.049,25 60.294,55
500.000,00 (1.218.566,70) 83.847,39 364.964,61 330.049,25 60.294,55
- - - 182.798,46 (36.283,59) 146.514,87
1.000.000,00 - - - - 1.000.000,00
1.000.000,00 - - - - 1.000.000,00
- 255.315,59 83.782,73 (364.964,61) - (25.866,29)
1.500.000,00 (963.251,11) 167.630,12 182.798,46 293.765,66 1.180.943,13
1.500.000,00 (1.135.672,77) 167.630,12 182.798,46 293.765,66 1.008.521,47
- - - 19.230,38 (76.298,69) (57.068,31)
- 182.798,46 - (182.798,46) - -
1.500.000,00 (952.874,31) 167.630,12 19.230,38 217.466,97 951.453,16




REDEGAL, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

(expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

Amortizacion del inmovilizado (+)

Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

Imputacion de subvenciones (-)

Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacioén de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Otros inaresos v aastos (-/+)

Cambios en el capital corriente:

Deudores v otras cuentas a cobrar (+/-)

Acreedores v otras cuentas a paaar (+/-)

Otros fluios de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (-)

Cobros (paaos) por impuesto sobre beneficios (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pados por inversiones (-):

Empresas del arupo v asociadas

Inmovilizado material

Otros activos financieros

Cobros por desinversiones (+):

Empresas del arupo v asociadas

Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
Cobros v pados por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones v leaados recibidos (-)

Cobros v pados por instrumentos de pasivo financiero:
Emision:

Deudas con entidades de crédito (+)

Deudas con empresas del arupo v asociadas (+)

Otras deudas (+)

Devolucién v amortizacion de:

Deudas con entidades de crédito (-)

Deudas con empresas del arupo v asociadas (+)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 31/12/2023 31/12/2022
(2.605.494,56) 604.886,63
82.716,46 344.299,99
(588.307,85) (208.957,24)
5y6 310.022,11 442.901,27
9.d - 19.061,08
17 (100.696,27) (110.606,53)
(142.547,89) (17.031,62)
326.850,38 239.216,46
(52.558,83) (81.009,63)
- 25.412.63
5 (929.377.35) (726.900.90)
(1.735.327.79) 733.002.35
(1.014.970.28) (113.939.83)
(720.357.51) 846.942.18
(364.575.38) (263.458.47)
(326.850,38) (239.216,46)
(37.725.00) (24.242.01)
695.660,22 (180.199,83)
(39.124.03) (469.156.43)
- (465.483.44)
6 (2.056.52) (3.672.99)
(37.067.51) -
734.784.25 288.956.60
734.784.25 -
- 288.956.60
1.971.781.75 (559.749.60)
(5.574.70) 58.607.29
(5.574.70) 58.607.29
1.977.356.45 (618.356.89)
162.000.00 675.850.32
1.571.912.84 7.451.47
1.154.797.89 -
(911.354.28)  (1.159.829.29)
- (141.829.39)
52.558.83 81.009.63
114.506,24 (54.053,17)
169.584,61 223.637,78
284.090,85 169.584,61



1. Actividad

La Sociedad Redegal, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Ourense el 27
de febrero de 2004. Su domicilio social se encuentra establecido en Rua Telleira 11
entresuelo, 32004 Qurense.

Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social pasando de
denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es:

- La elaboracién y analisis de programas informaticos, paginas web y demas me-
dios que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

- El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de consu-
mibles para los mismos.

- El disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.

- Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuracién y mantenimiento.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades desde el 27 de abril de 2022,
pero no tiene obligacion de formular cuentas anuales consolidadas por estar dis-
pensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la
reducida dimension del grupo. No obstante, en el ejercicio 2022 se optd por formu-
lar cuentas anuales consolidadas de manera voluntaria, habiendo sido aprobadas
con fecha 2 de agosto de 2023. A 31 de diciembre de 2023 se opta nuevamente por
presentar cuentas anuales consolidadas de manera voluntaria.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria compuesta por las notas 1a 22, se han preparado a partir de los regis-
tros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real De-
creto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2
de diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejer-
cicio.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen
expresadas en euros.

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2023 seran formuladas en
tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria,
en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.
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b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables
obligatorios. No existe ningln principio contable que, siendo significativo su efec-
to, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (notas 4.a y 4.b).

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota
4.c).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4.e).

- El calculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de
los pasivos indeterminados o contingentes (nota 4.i).

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras hacen probable la aplicacion de
activos por impuesto diferido (nota 4.h).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponi-
ble hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no existiendo ningun
hecho que pudiera hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento
futuro no conocido a la fecha de elaboracidon de estas estimaciones, podria dar
lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

El Patrimonio Neto de la Sociedad al cierre del gjercicio 2023 refleja un importe
positivo de 951.453,16 euros (un importe de 1.180.943,13 euros a cierre del ejercicio
2022).

La Sociedad posee una cuenta por cobrar con Redegal Tl México, S.A. de C.V, tal
y como se indica en la nota 9 por importe de 2.140.192,02 a largo plazo. Dicho sal-
do se ha originado como consecuencia de la inversion de la Sociedad en el pais
mexicano en los ultimos anos, uno de los de mayor crecimiento en ecommerce de
la zona, que ha comenzado a obtener beneficios en el ejercicio 2022 que le per-
mitiran restituir el saldo adeudado a su matriz, una vez alcanzados los resultados
previstos en el Plan de Negocio de Redegal Tl México, S.A. de C.V.

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2023 un pasivo corriente que excede
a sus activos corrientes por importe de 1.986.276,92 euros (2.026.321,26 a cierre del
ejercicio 2022). Este importe se ve influenciado de manera importante por la par-
tida correspondiente al capital pendiente de escriturar, ya desembolsado y que se
encuentra registrado dentro del epigrafe del balance “otros pasivos financieros a
corto plazo” por importe de 1.244.700,00 euros.
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Todo lo indicado anteriormente, y la recuperabilidad del inmovilizado intangible
que la Sociedad tiene registrado por importe de 3.270.181,11 euros, supone una in-
certidumbre sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad,
de forma que pueda realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y la
clasificacion a cierre del ejercicio 2023. Sin embargo, existen diversos factores que
tienden a reducir o eliminar dicha duda:

- Apoyo financiero de los accionistas de la Sociedad, que han realizado préstamos
por 1.571.912,84 euros, de los cuales se han registrado 1.000.000 en el epigrafe Deu-
das con empresas del grupo y asociadas a corto plazo y 571.912,84 a largo plazo.

. La Sociedad ha experimentado un fuerte crecimiento en su actividad durante el
ejercicio 2023 que no se ve reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias por los
gastos asumidos por la Sociedad para la salida al BME.

. La Sociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME para lo que,
previamente, se ha lanzado una ronda de financiaciéon en dos tramos (mediante la 2l

. e ) X y _'“._-J¥.
participacion de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los cua- -;3".-%?-‘}-'
les 1,24 millones se encuentran ya desembolsados, a la espera de ser escriturados. SR

- Se tiene intencion de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion.

. Como consecuencia de dichos factores mitigantes, el Administrador Unico de
la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ade-
mas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria también se incluye informacidon cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Durante el ejercicio 2023 se han detectado errores de ejercicios anteriores por im-
porte de 172.421,19 euros, correspondientes principalmente a saldos de clientes
que provenian de ejercicios anteriores los cuales se deberian haber provisionado,
asi como saldos no correspondientes que se han procedido a regularizar. La Socie-
dad ha considerado no reexpresar las cifras comparativas del ejercicio 2022 dado
gue no son cifras relevantes, ajustandose directamente contra reservas.
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e) Agrupacién de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupa-
ciéon en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios
en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo. En su caso, se informara
del desglose de las partidas que fueran objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o
en el estado de flujos de efectivo.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
balance de situacion.

g) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se espe-
ran vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferen-
tes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta
restringida por un periodo superior a un afo. En caso contrario se clasifican como
activos y pasivos no corrientes.

h) Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las dife-
rentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo

con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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3. Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2023 que el Administrador
Unico sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias (beneficio o pérdida) 19.230.38

Total 19.230.38
Aplicacion

A reservas voluntarias 19.230.38

Total 19.230.38

El 22 de junio de 2023 la Junta General de Accionistas aprobé la distribucion del
resultado del ejercicio 2022 por importe de 182.798,46 euros, consistente en su
traspaso a reservas voluntarias.

No se han distribuido dividendos durante los Ultimos 5 ejercicios y no ha habido
oposicion a su reparto.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas para la formulacién de
las cuentas anuales son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla
con el criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adqui-
sicion o coste de produccion, minorado, posteriormente, por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

a.l) Gastos de investigacion y desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion in-
curridos en el ejercicio. No obstante, la Sociedad activa estos gastos como inmovi-

lizado intangible en caso de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente es-
tablecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnicoy de la rentabilidad econémico-comer-
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cial del proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las
condiciones anteriores.

Los gastos de investigacion y los de desarrollo que figuran en el activo se amorti-
zan linealmente durante su vida util (5 anos), a partir del momento en que el pro-
yecto esta disponible para su comercializacion.

a.2) Aplicaciones informati

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propie-
dad o por el derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se acti-
van a su coste de adquisicion o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente
en un periodo de 3 afios desde |la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resul-
tados del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicidon o coste de produc-
cion incrementado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segun lo esta-
blecido por las diversas disposiciones legales, siendo la ultima la correspondiente
al Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y minorado por la correspondiente amor-
tizacion acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.
Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo
de construccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o fabricaciéon
del activo, siempre que se requiera un periodo de tiempo superior a un afno hasta
que se encuentren en condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo
se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no son recu-
perables directamente de la Hacienda Publica.

Se incluye como mayor valor del inmovilizado material la estimacion inicial del va-
lor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro
y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de
provisiones.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de
los bienes, se contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de
conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en
base al precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los
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costes directamente imputables a dichos bienes, asi como una proporcién razona-
ble de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de
amortizacién aplicados son los siguientes:

Elemento Coeficiente
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 10%
M obiliario 10%
Equipos para proceso de la informacion 25%
Otro inmovilizado material 12%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

b.1) Terrenos y construcciones

Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta,
los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectien con ca-
racter previo a su adquisicion, asi como, en su caso, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del
solar.

Los terrenos no se amortizan.

c) Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la So-
ciedad procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible
existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos acti-
vos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razona-
ble menos los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si
bien en el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calcu-
los de deterioro se efectlan elemento a elemento, de forma individualizada.
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d) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por
las cuales el arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, registrando
como arrendamientos operativos el resto.

d.1) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se
trata como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del
activo arrendado.

d.2) Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el im-
porte desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el perio-
do en el que se preste el servicio.

Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de
efectivo dado que su efecto no es significativo.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos
financieros como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, en funcién del fondo econdmico de la transaccion, y teniendo presen-
te las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de patri-
monio, del marco de informacion financiero que le resulta de aplicaciéon, el cual ha
sido descrito en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el
gue la Sociedad se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente,

como tenedora o como emisora de este,

e.l) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funciéon del modelo de negocio
gue aplica a los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instru-
mento.
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El modelo de negocio es determinado por la Direccion de la Sociedad y este refle-
ja la forma en que gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para
alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio que la Sociedad
aplica a cada grupo de activos financieros es la forma en que esta gestiona los
mismos con el objetivo de obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las carac-
teristicas de los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre
aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen con
el criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en adelante, activos
que no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

e.1.]1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdi-
das y ganancias

Como criterio general, la Sociedad clasifica sus activos financieros como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria de las
indicadas posteriormente para los mismos por el marco normativo de informacion
financiera aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados
dentro de esta categoria. La Sociedad considera que un activo financiero se posee
para negociar cuando:

- Se origine o se adquiera con el propodsito de que sea vendido en el corto plazo.

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de ins-
trumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que exis-
tan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo,.

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato
de garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como instrumento de
cobertura.

En todo caso, la Sociedad, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica den-
tro de esta categoria todo activo financiero que haya designado como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
debido a que con ello elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en el caso de clasificarlo en otra de las
categorias.
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Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contrapres-
tacion entregada. Los costes de transacciéon que les son directamente atribuibles
se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad registra los activos inclui-
dos en esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo
de negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de |a
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el acti-
vo esté admitido a negociacién en un mercado organizado, por lo que son activos
que cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones con-
tractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo finan-
ciero son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente, cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado. La Sociedad considera que no cumplen este criterio, y por lo tanto,
no clasifica dentro de esta categoria, a activos financieros convertibles en instru-
mentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés de
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con
dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos deven-
guen intereses adicionales.

La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro
de los flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el
contrario, esta aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el ca-
lendario, la frecuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han
producido en el pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las ventas en
si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerar-
se de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mis-
mo grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo de negocio
para el resto de activos financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si
dichas ventas determinan un cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene
presente la informacion existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras
esperadas para un mismo grupo de activos financieros. La Sociedad también tie-
ne presente las condiciones que existian en el momento en el que se produjeron
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las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de evaluar el modelo de
negocio que esta aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por opera-
ciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

. Créditos por operaciones comerciales: Aguellos activos financieros que se origi-
nan con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de
la empresa por el cobro aplazado.

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cu-
yos cobros son de cuantia determinada o determinable, procedentes de operacio-
nes de préstamo o crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran
inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando poste-
riormente por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas por deterio-
ro oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgos valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial, que ocasionan una reduc-
cion o retraso en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan
venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia
entre suvalor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucion
de garantias reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo calcula-
do en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
de interés variable, la Sociedad emplea el tipo de interés efectivo que, conforme
a las condiciones contractuales del instrumento, corresponde aplicar a fecha de
cierre del ejercicio. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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e.1.3) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:
. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversio-
nes.

. Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con
fiabilidad, salvo que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo finan-
ciero a coste amortizado.

. Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en el prestatario (p.e. la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
con referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un acti-
vo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando no sea posible obtener una estimacién fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de |la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios
abonados a asesores legales, u otros profesionales, que intervengan en la adqui-
sicién del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias. Tampoco se registran como mayor valor del activo, los gastos generados
internamente en la adquisicion del activo, registrandose en la cuenta de pérdidas
y ganancias. En el caso de inversiones realizadas con anterioridad a que sean con-
sideradas inversiones en el patrimonio de en una empresa del grupo, multigrupo
o asociada, el valor contable que tiene inmediatamente antes de que el activo
pueda tener tal calificacion es considerado el coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el be-
neficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como par-
ticipe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.
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Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable con-
dicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porgque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo.
Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de for-
ma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad efectUa las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor
en librosy el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como con-
secuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la esti-
macion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
caso, su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversion en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con an-
terioridad a esa calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se man-
tienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en
el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan
las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las co-
rrecciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio
neto hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anteriori-
dad, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando poste-
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riormente el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones,
este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra
la partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos previos, y a
partir de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de la inver-
sidon. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor
de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de valoracién de las inversiones en el patrimonio de empresas del gru-
po, asociadas y multigrupo, se detallan en el siguiente apartado.

(a) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacién de control y empresas asociadas aguellas sobre las que la Sociedad ejerce
una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo
se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce
un control conjunto con uno o mas socios. Dichas inversiones se valoran inicial-
mente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles. En aquellos
casos, en los que la Sociedad haya adquirido las participaciones en empresas del
grupo, a través de una fusion, escision o a través de una aportacién no dineraria,
si estas le otorgan el control de un negocio, valora la participacion siguiendo los
criterios establecidos por las normas particulares para las transacciones con par-
tes vinculadas, establecida por el apartado 2 de la NRV 21° de “Operaciones entre
empresas del grupo”, en virtud de la cual, las mismas han de ser valoradas por los
valores que aportaban las mismas a las cuentas anuales consolidadas, formuladas
bajo los criterios establecidos por el Cédigo de Comercio, del grupo o subgrupo
mayor en el que se integre la Sociedad adquirida, cuya sociedad dominante sea
espafola. En el caso, de no disponer de unas cuentas anuales consolidadas, for-
muladas bajo los principios establecidos por el Cédigo de Comercio, en el que la
sociedad dominante sea espanolg, se integraran por el valor que aportaban dichas
participaciones a las cuentas anuales individuales de |la sociedad aportante.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, en-
tendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversién.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable se toma en consideracion el patri-
monio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existen-
tes en la fecha de |a valoracion.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera

el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas.
Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro vy, en su
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caso, SuU reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e.l.4) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco
Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econémica
de las transacciones y no sélo a la forma juridica de los contratos que la regulan. En
concreto, la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una parte,
cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La
Sociedad entiende gue se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la variacion
de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacién con la variacion total
del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo finan-
ciero.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la So-
ciedad mantienen el control del activo, continda reconociéndolo por el importe
al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicaciéon continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pa-
sivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades re-
tienen financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias gue absorben sustan-
cialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce
un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

e.2) Pasivos financieros
Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en

una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de
este. En concreto, los instrumentos financieros emitidos se clasifican, en su tota-
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lidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con la reali-
dad econdémica del mismo, suponga para la Sociedad una obligacion contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable
de sus instrumentos de patrimonio propio.

. Siesun derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liqui-
dado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo
o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio
de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimo-
nio propio, aquellos que son, en si mismos, contratos para la futura recepcién o
entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nu-
mero fijo de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como
instrumentos de patrimonio, siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos dere-
chos, opciones o warrants de forma proporcional a todos los socios de la misma
clase de instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al
tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o mediante |la entrega de instrumen-
tos de patrimonio en funcion de su valor razonable o a un precio fijado, estos son
clasificados como pasivos financieros.

e.2.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguien-
tes pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago
aplazado

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino
gue proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o
comun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos
financieros, gue no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos finan-
cieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razo-
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nable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion
directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo
de interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior,
se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por dicho im-
porte.

e.2.2) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
La Sociedad también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aun-
gue sea con la intencién de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamis-
ta, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra
la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que
surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condicio-
nes actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de
baja del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajus-
te de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se deter-
mina aplicando el tipo de interés efectivo, gue es aquel que iguala el valor en libros
del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancial-
mente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo ini-
cial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyen-
do las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al

tipo de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aque- /
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llos casos en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera que
las condiciones del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferen-
tes, cuando hay otro tipo de modificaciones sustanciales en el mismo de caracter
cualitativo, tales como: cambio de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o
viceversa, la reexpresion del pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario
que se convierte en préstamo participativo, etc.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda fun-
cional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago
se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad
no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afno, se realiza al tipo de cambio de cierre la
conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las
diferencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros en
la cuenta de resultados.

g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguien-
tes criterios:

g.1) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimo-
nio neto, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos de-
rivados de la subvencién, donacion o legado de acuerdo con los criterios que se
describen a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una ren-
tabilidad minima o para compensar déficits de explotacién.

- Si son destinadas a financiar déficits de explotacién de ejercicios futuros se im-
putan como ingresos de dichos ejercicios.

+ Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realiza a medi-
da que se devenguen los gastos subvencionados.

+ Sison concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resul-
tados en proporcion a la amortizacién o, en su caso, cuando se produzca su enaje-
nacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.
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- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacion con una
financiacion especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del ele-
mento subvencionado.

- Los importes monetarios recibidos sin asignaciéon a una finalidad especifica se
imputan como ingresos en el ejercicio.

g.2) Subvenciones de caracter reintegrable:

Se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o
propietarios son registrados directamente en el patrimonio neto, independiente-
mente del tipo de subvencién, donacion o legado de que se trate.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter monetario se valo-
ran por el valor razonable del importe concedido. Las de caracter no monetario o
en especie se valoran por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos
valores al momento de su reconocimiento.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del
gasto o ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de grava-
men sobre la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fisca-
les en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como
las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectiva-
mente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reco-
nocimiento y la cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias
temporarias deducibles, por el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios
posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de
aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias

imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resulta-
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do fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por im-
puesto diferido en la medida en que se estima probable la obtencion de ganancias
futuras que permitan su aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen
los activos por impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias de-
ducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en una opera-
cion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una com-
binacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto
corriente y diferido que se relacionan con una transaccion o suceso reconocido
directamente en una partida de patrimonio neto se reconocen con cargo o abono
a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correccio-
nes a los mismos. Asimismo, se evallan los activos por impuesto diferido recono-
cidos y aguéllos no registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos
reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o registrandose cualquier
activo de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en que pase
a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales
diferencia entre:

i.1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de can-
celacion.

i.2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se es-
tima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
lo contrario, y se registran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos en la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de
la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un
tercero la obligacion, registréndose los ajustes que surjan por la actualizacion de
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dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando
se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto finan-
ciero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion
no se minora del importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si No
existen dudas de que dicho reembolso sera percibido.

j)Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El Administrador Unico confirma que la Sociedad no tiene responsabilidades, gas-
tos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pu-
dieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados del mismo.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vincula-
cion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con
caracter general, los elementos objeto de transaccion se contabilizan en el mo-
mento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere
de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad economica
de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

l) Gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se pro-
duce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con inde-
pendencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de |la contraprestacion recibida, dedu-
cidos descuentos e impuestos.

m) Ingresos

Los ingresos provienen principalmente de servicios relacionados con la elabora-
cién y analisis de programas informaticos, paginas web y demas medios que pue-
dan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas, asi como el disefio y
elaboracion de todo tipo de publicidad, disefo grafico digital.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contra-
prestacion que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes
y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros in-
gresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordi-
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naria de la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe
de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometi-
dos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de
la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio,
incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
anadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban
ser objeto de repercusion.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso
de cinco pasos:

1. identificacion del contrato con un cliente.

2. identificacion de las obligaciones de rendimiento.

3. determinacion del precio de la transaccion.

4. asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion.

5. reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimien-
to.

En todos los casos, el precio total de transacciéon de un contrato se distribuye entre
las diversas obligaciones de ejecucion sobre la base de sus precios de venta inde-
pendientes relativos. El precio de transaccion de un contrato excluye cualquier
cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del
tiempo, cuando (o como) la Sociedad satisface las obligaciones de rendimiento
mediante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

La Sociedad reconoce |os pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en rela-
cion con las obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes
como otros pasivos en el balance. De forma similar, si la Sociedad satisface una
obligacién de cumplimiento antes de recibir la contraprestacion, la Sociedad re-
conoce un activo contractual o un crédito en su estado de balance, dependiendo
de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la contraprestacion
sea exigible.

Ingresos por servicios: se reconocen considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién
pueda ser estimado con fiabilidad.

n) Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y
en el mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica

a continuacion:

- Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios
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de la sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o financiacion.

. Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las acti-
vidades de explotacion.

5. Inmovilizado intangible

La Sociedad continta realizando una alta inversién en la creacion de producto
propio de software, para lo que al 31 de diciembre de 2023 ha invertido un total de
5.093.403,02 euros (4.167.025,67 euros al 31 de diciembre de 2022). Esta inversion
recurrente en el desarrollo de software es imprescindible para que Redegal conti-
nue manteniendo el caracter innovador que le permite estar en clientes de primer
nivel en un contexto de competencia internacional.

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos y de la amorti-
zacién acumulada, son:

Investigacidn y Aplicaciones

Desanvollo mformaticas Total
Valores brutos
Saldo al 31.12.2021 3.440.124.77 138.560.28 3.578.685.05
Entradas 726.900,90 - 726.900.90
Saldo al 31.12.2022 4.167.025,67 138.560,28 4.305.585.95
Entradas 929.377.35 - 929.377.35
Salidas, bajas o reducciones (3.000.00) - (3.000,00)
Saldo al 31.12.2023 5.093.403.02 138.560.28 5.231.963.30
Amortizacién acumulada
Saldo al 31.12.2021 (1.154.566.37) (82.500.22) (1.237.066.59)

Dotacion a la amortizacién (399.794.71) (18.716.67) (418.511.38)
Saldo al 31.12.2022 (1.554.361.08) (101.216.89) (1.655.577.97)
Dotacién a la amortcacion (268.860.83) (18.716.69) (287.577.52)
Saldo al 31.12.2023 (1.823.221,91) (119.933.58) (1.943.155.49)
Valor Neto Contable al 31.12.2022 2.612.664.59 37.343.39 2.650.007,98
Valor Neto Contable al 31.12.2023 3.270.181.11 18.626.70 3.288.807.81
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Las altas del ejercicio corresponden a nuevas funcionalidades al producto que
se esta desarrollando, en concepto de investigacion y desarrollo por importe de
929.377,35 euros (726.900,90 euros a cierre del ejercicio 2022). Asimismo, se ha pro-
cedido a la baja de una patente por importe de 3.000,00 euros.

El proyecto de investigacion y desarrollo corresponde a una herramienta data-dri-
ven gue ayudara a integrar datos de negocio, centralizando acceso a datos e inte-
grandolo bajo un mismo modelo, agilizando y acelerando el seguimiento de es-
trategias y la generacién y automatizacion de informes. El producto obtenido y
registrado con el nombre comercial de Binnacle se ha iniciado la comercializacion
durante el afo 2023. Redegal apuesta firmemente por la inversion en tecnologia
propia, que hace gue grandes empresas confien en nuestra compania, por ser una
empresa innovadora a la vanguardia de las nuevas tecnologias ofreciendo produc-
tos novedosos.

A continuacioén, se detallan las distintas fases del producto que se han desarrolla-
do y se estan desarrollando, y que no estan totalmente amortizadas:

MAPIT. Importe neto: 67.661,26 euros, amortizandose desde el 18 de septiembre de
2019. Prototipo piloto de plataforma de monitorizacion en tienda fisica utilizando
beacons bluetooth y aplicaciones moviles.

IFI INNOVA. Importe neto: 136.473,87 euros, amortizandose desde el 1 de mayo de
2020.

Framework movil y backend de gamificacion multicanal: posicionamiento en in-
teriores y acciones en movil o tienda fisica.

FIDELIZACION. Importe neto: 495.540,34 euros, proyecto finalizado el 31 de di-
ciembre del 2023.

Enfocado en el aprendizaje, aplicacion y desarrollo de tecnologias de aplicaciones
moviles para el marketing y la monitorizacion. Fase enfocada a la implantacion del
producto Binnacle en aplicaciones maviles.

Plataforma Data. Importe neto: 580.535,02 euros, proyecto finalizado el 31 de di-
ciembre del 2023.

Analisis y desarrollo de soluciones de gestion y analitica de datos avanzada. En
esta fase hemos conseguido herramientas de analitica (analisis y tratamiento de
datos) y marketing que se han implantado en Binnacle para poder comercializar
el producto en el afio 2023.

PIMMAPS. Importe neto: 536.436,55 euros, amortizandose desde el 1 de octubre
de 2023.
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Solucién de analitica capaz de integrar multiples fuentes de datos. Fase enfocada
ala mejora de la integracion de los datos de todos los clientes de e-commerce, con
esta fase se ha limpiado el cédigo del producto y mejorado los procesos internos
del mismo lo que nos ha permitido lanzar el producto en este ano 2023.

DATACHAIN. Importe neto: 528.479,46 euros, proyecto en curso con prevision de
finalizacién a principios de 2024.

Desarrollo de tecnologias que faciliten el analisis y explotacién de los datos gene-
rados por cadenas de valor formadas por proveedores y vendedores. Con esta fase
pretendemos mejorar los procesos para compartir informacion entre los distintos
publicos objetivos en todos los niveles de la cadena de Binnacle, de forma segura
y manteniendo los mas altos niveles de privacidad de la informacion.

APTC. Importe neto: 266.114,69 euros, proyecto finalizado en el ejercicio 2023.

Enfocado en la concepcidon y desarrollo de tecnologias de captura y analisis de
informacion de comportamiento de los consumidores en entornos multicanal (fi-
sico y digital). Este proyecto nos ayudara a introducir nuestro producto en el multi-
canal, no solo digital, sino también fisico, obteniendo mayores métricas e informa-
cion relevante para nuestros clientes.

Estas dos ultimas fases en las que se esta trabajando, pretenden dar nuevas fun-
cionalidades a la herramienta Binnacle, cuyo inicio de comercializacion se ha pro-
ducido en septiembre de 2023.

SEGMENTA. Importe neto: 41.712,45 euros, proyecto en curso con prevision de fina-
lizacion en marzo de 2026.

Se centra en la creacion de una plataforma innovadora para mejorar y persona-
lizar la experiencia de usuario mediante técnicas de segmentacion ‘data driven’,
sin necesidad de conocimientos avanzados en programacidn, analitica o ciencia
de datos. Se fundamenta en el uso de tecnologias no-code/AutoML y se ofrecera
como Saa$, buscando democratizar el acceso a estrategias de personalizacion de
productos y servicios basadas en datos, superando asi la brecha tecnolégica entre
grandes empresas y pymes. La soluciéon apunta a un empoderamiento directo del
cliente final, facilitando la implementacién de acciones personalizadas y automa-
tizadas, y se alinea con objetivos estratégicos europeos para potenciar la econo-
mia de datos e |A.

Asimismo, a comienzos de este afio 2023 hemos activado una nueva fase del pro-
yecto, denominada DataBin con un importe neto de 617.227,47 euros, para conti-
nuar mejorandoy ampliando el alcance del producto llamado “Binnacle”, esta fase

finalizara en el segundo trimestre de 2024.

Hasta la fecha 31 de diciembre de 2023 hemos realizado las siguientes acciones de
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Ko Ta
gestion y desarrollo en Binnacle:

1. Conceptualizacién, disefio y desarrollo del paquete principal de plantillas de das-
hboards de negocio digital. Equipo de desarrollo + marketing/analitica.

2. Disefo y desarrollo de subsistema y aplicacion de segmentacion RFM. Equipo
de desarrollo + diseho + marketing.

3. Evolucién iterativa de dashboards y afadido de nuevos dashboards. Equipo de
desarrollo + marketing/analitica.

4. Conceptualizacién, disefio y desarrollo de subsistema de célculo de atribucion
multicanal y su aplicacion. Equipo de desarrollo + disefio + marketing.

5. Disefio y desarrollo de conector de datos para backends bajo tecnologia Prestas-
hop 1.7.X. Equipo de desarrollo y QA.

6. Redisefio, refactorizacién y evolucién del subsistema de segmentacion de clien-
tes y aplicaciéon customer explorer. Equipo de desarrollo + disefio + marketing.

7. Redisefio y evolucién de pantalla ‘checking daily’. Equipo de desarrollo + disefo.

8. Disefio y desarrollo de nuevo modelo de datos internos para mejor rendimiento
y escalabilidad con clientes grandes. Equipo de desarrollo.

9. Desarrollo de nuevo conector de datos para Google Search Console. Equipo de
desarrollo.

s Infraestructura y mantenimiento:

1. Despliegue y configuracién de entorno de producciéon en nube privada de Re-
degal.

2. Mantenimiento de entornos de produccion y preproduccion.

3. Alta, instalaciéon y gestion de nuevos clientes (internos y externos).

(] Comunicacion:

1. Disefo y ejecucion de estrategia de comunicacion en medios y redes.

2. Diseno, desarrollo, puesta en produccion y mantenimiento de web corporativa
de Binnacle Data (https:/AMww.binnacledata.com).

3. Elaboracién de contenidos para blog de Binnacle Data (https:/Mww.binnacleda-
ta.com/es/blog/).

4. Preparacion y ejecucion de webinars.

5. Ejecucién de estrategia en medios de prensa. Preparacion y lanzamiento de no-
tas de prensa periodicamente.

6. Ejecucion de estrategia de contenidos en LinkedIn, con posts y menciones pe-
riddicas.
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= Comercializacion:

1. Definicion y construccién del proceso comercial. Equipo de gestion + comunica-
ciéon + comercial.

2. Elaboracién de base de datos de agencias en Espafia y sus contactos principales.

3. Elaboraciéon de base de datos de empresas de e-commerce en Espana y sus
contactos principales.

4. Ejecucion de estrategia de contacto, y ‘lead nurturing', con agencias y e-com-
merce de Espana.

. Reuniones de presentacion de productos.

. Acciones y reuniones de seguimiento.

5. Definicién y redaccién de modelos de contrato en colaboracién con equipo le-
gal y de administracion.

6. Disefio y definicién del modelo de partners y planes de precios.

- Resultados directos:

s Puesta en marcha del equipo comercial y del proceso de comercializacion de un
nuevo producto. Primero producto propio de Redegal.

s Considerable evolucién funcional del producto.

1. Atribucion Multicanal.

2. Segmentacion personalizada de clientes.

3. Nuevos conectores de datos: Prestashop y Google Search console.
4. Paguete completo de dashboards avanzados.

5. Evolucién de UX.

= Captacion de primeros clientes externos:

1. 3 agencias.
2.2 clientes finales.

» Introduccién y explotacion en multiples clientes internos de tamano me-
dio y grande.

m Contactos:

1. Contacto y presentacion de producto con mas de 320 agencias.
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2. Reuniones de presentacion de producto

El Administrador Unico de la Sociedad ha evaluado la recuperabilidad del proyec-
to de 1+D activado al cierre del ejercicio 2023, considerando que existen motivos
fundados, tanto del éxito técnico, como la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto. Dicha recuperabilidad esta asociada a los flujos futuros de acuerdo al
plan de negocios proyectado a cinco afios para la distribucion y comercializacion
del proyecto, actualizados a una tasa de descuento del 15,4%. Este plan de negocio
preveia la venta de 13 licencias en 2023 por un valor de 113.850 euros, y alcanzar una
cifra de 3.798.768 euros en 2027. Durante el ejercicio 2023 se han vendido 15 licen-
cias por un importe de 33.482,00 euros, durante el ejercicio 2024 se prevé alcanzar
el importe de 324.780,00 euros, de los que a fecha de formulacién se han alcan-
zado 28.308,00 euros. Con la finalidad de realizar una mejor introduccion del pro-
ducto en intermediarios (agencias) y clientes finales, se ha ofrecido un periodo de
prueba gratuita, los clientes al final del periodo de prueba han continuado usando
el servicio, esto ha provocado una desviacion respecto al plan de negocio previsto,
comercialmente se ha alcanzado la venta de licencias propuestas, sin embargo, el
nivel de ingresos se ha visto reducido por esta ultima circunstancia.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmoviliza-
do intangible. Asimismo, no se ha producido ninguna circunstancia que haya su-
puesto una incidencia significativa en el presente ejercicio o ejercicios futuros que
afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados
es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.2023 31.12.2022
Investigacion v desarrollo 058.753 449.409
Aplicaciones mformaticas 56.456 56.456
1.015.209 505.865

En la nota 17 se detallan las subvenciones recibidas relacionadas con los gastos de
Investigacion y Desarrollo pendientes de imputar al resultado.
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6. Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2023 y 2022, de los valores brutos y
de la amortizacion acumulada, son:

Instalaciones
técnicas v otro
Temenosy inmovilizado
construcciones matenal Total

Valores brutos
Saldo al 31.12.2021 121.505.82 285.82033 407326.15
Entradas - 367299 367299
Saldo al31.12.2022 121.505.82 28049332 410999.14
Entradas - 205652 2056,52
Saldo 2131.12.2023 121.505.82 20154084 413.055.66
Saldo 2131.12.2021 (61.723,00) (2283557.89) (290.280.89)
Dotacién 1 1z amortizacion (10325.45) (14.064.44) (24.389.89)
Saldo al31.12.2022 (72.048.45) (242.622.33) (314.670,78)
Dotacién 1 la amortizacién (10.295.40) (12.149,19) (22.444,59)
Saldo al 31.12.2025 (82343 85) (254.771,52) (337.115,37)
Valor Neto Contable al 31.122022 4945737 46.870,99 96328.36
Valor Neto Contable al 31.12.2023 3916197 36.778.32 75.940.29

El valor neto contable por separado de la construccion y del terreno, de los inmue-
bles poseidos, es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Cuenta
31.12.2023 31.12.2022
Terrenos - -
Construcciones 39.161.97 4945737

39.161.97 4945737

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados
es el siguiente:
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5 Saldo a Saldo al
— 31122023 31.12.2022

Construcciones =
Istalaciones técnicas y otro inmovilizado material 195.436,00 186.740.36
195.436.00 186.740,36

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichos activos des-
de su adquisicion.

La Sociedad no ha recibido ningun tipo de subvencién, donacion o legado relacio-
nado con el inmovilizado material.

Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas de seguro que se estimen ne-
cesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar los elemen-
tos del inmovilizado material. El Administrador Unico revisa anualmente o cuando
alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos, y se
acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo minimas contratadas con los arrendado-
res, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes
2023 2022
Menos de un aiio 41.741.51 37.506.90
Entre uno y cmco afios 104.336.16 133.585.52
Mas de cinco afios - -
146.077.66 171.092.42

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto
han ascendido a 70.310,50 euros en el ejercicio 2023 (74.256,26 euros en el ejercicio
2022).
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Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos
son los siguientes:

. Arrendamiento de un local comercial de 450 metros cuadrados, sito en Ourense.
El contrato de arrendamiento se inicié el 14 de abril de 2015 y la duracién del mis-
mo es de 10 afos, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 10 anos,
a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados durante el
ejercicio 2023 ha ascendido a 21.344,28 euros (durante 2022 se abonaron 20.364,00
euros). En relacion con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a in-
crementos anuales en funcion del IPC.

. Arrendamiento de un local comercial de 300 metros cuadrados, sito en A Coru-
Aa. El contrato de arrendamiento se inicié el 30 de octubre de 2017 y la duracion
del mismo es de 10 afios, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros
10 afos, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados du-
rante el ejercicio 2023 ha ascendido a 17.685,68 euros (durante 2022 se abonaron
17.142,90 euros). En relacién con las rentas contingentes, el contrato esta referen-
ciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

8. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multi-
grupo y asociadas, que no cotizan en Bolsa, es la siguiente:

A3112.2023
% Resultado
Denommacon Valren kbros Resukado
Domic o del Otras partdas después de
Actvdad paricipacin Drrzcta Capialsocial Resemas  delpatsmonic  Expbtacin impuestos
REDEGAL T
MEXICO S A de 172.305 .92 99% 8.355,00 - (2473.786,57) 121176747 211.913,55
CcV
172.305,92
A3L112.2022
% Resukado
Denommacon Vabren bbros Resulado
Domic ilio deb Otras partidas después ds

Activdad — paricipac vn Drzcta Capmalsocial Resewvas  delpammonio  Expbmcin mpussios

REDEGAL T
MEXICO S.A de 172.305,92 99% 691244 - (2.179.447.29) 40.830.66 40.830,66
CcV.

172.305.92
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Con fecha 27 de abril de 2022 se formalizé la compraventa de 49 acciones de la
sociedad Redegal TI México, S.A. de C.V,, lo que supuso el 49% de la participacion,
por importe de 1.500,00 euros, por parte de la sociedad a Axouxere D Inversiones,
S.L. Al cierre del presente ejercicio, la Sociedad todavia no ha desembolsado la
adquisicién de las participaciones. Dicha operacion se ha valorado a valor razo-
nable, registrando como contrapartida una aportacion de socios por importe de
83.782,73 euros.

Con fecha 9 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirié el 50% de participacion
en Redegal Tl México S.A. de C.V. por un importe de 3.175,80 euros. Al cierre del
presente ejercicio, la Sociedad todavia no ha desembolsado la adquisicion de las
participaciones. Dicha operacion se valoré a valor razonable, registrando como
contrapartida una aportacion de socios por importe de 83.847,39 euros.

Al cierre del ejercicio, el Administrador Unico de la Sociedad ha evaluado la re-
cuperabilidad de la inversion considerando que su valor actual y en concreto los
resultados futuros, permitirdn recuperar el valor de ésta, no siendo necesario por
lo tanto registrar ningun deterioro a cierre del ejercicio 2023. Para ello, tal y como
se indica en la nota 9, se han proyectado 5 afos, una tasa de crecimiento perpetuo
del 3% y se empleado una tasa de descuento de 21,3%.

A cierre del ejercicio 2023, la Sociedad posee el 100% de la Sociedad Redegal Limi-
ted la cual se encuentra sin actividad.

9. Instrumentos financieros

a) Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros esta-
blecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” salvo

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el
siguiente:

Inversiones fmancieras a largo plazo

Créditos. derivados y otros

31.12.2023 31.12.2022
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 2.162.689.00 2.258.913.29

2.162.689.00 2.258913.29
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A 28 de diciembre de 2022 la Sociedad prestamizé el saldo de clientes a cobrar con
Redegal TI México por importe de 2.226.714,03 euros que sera devuelto en décimas
partes en un periodo de 10 anos, y con un tipo de interés del 6%. En el ano 2023
Redegal TI México ha cumplido el objetivo marcado a este respecto.

Inversiones financieras a corto plazo

Créditos. derivados y otros

31.12.2023 31.12.2022
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 3.414.588.93 2.789.377.49
3.414.588.93 2.789.377.49

Al cierre del ejercicio 2023 hay un importe pendiente de cobro con Redegal Tl
México, S.A. de C.V. por importe total de 3.131.175,41 euros, de los que 1.944.863,09
euros se encuentran registrados a largo plazo, dentro del epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y 1.186.312,32 euros a corto plazo,
dentro de los epigrafes “Clientes, empresas del grupo y asociadas” por importe de
709.665,78 euros e “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo”
por importe de 476.646,54 euros. La recuperabilidad de las cuentas con Redegal Tl
México esta supeditada a la obtencién de los flujos futuros esperados incluidos en
su plan de negocios. Para analizar la recuperabilidad de dichos saldos, la direccion
de la Sociedad ha actualizado los flujos futuros esperados a 5 afos, con una tasa de
crecimiento a perpetuidad del 3%, a una tasa de descuento del 213%. Redegal Tl
México ha alcanzado el EBITDA previsto para este ano 2023, alcanzando el importe
de 683.435,23 euros. En dicho plan de negocios se prevé que la Sociedad alcance
los 812.134,48 euros en 2027. Cabe destacar que se estan cumpliendo los planes de
crecimiento previstos en los Ultimos anos y para Redegal Tl Mexico S.A. de CV ha
supuesto un impulso muy importante a nivel de grandes cuentas de clientes, asi
como de facturacion.

b) Activos financieros a coste amortizado

Eldetalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta catego-
ria al 31 de diciembre es el siguiente:
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No coments Cornente
Concepto 31.12.2023 3L122012 31.12.2023 31122022
Créditos concedidos 2.140.192,02 223641631 547.04559 1.043.057,66
Emprezas del grupo (ver nota 191 2.140.192.02 223641631 347.045.59 1043.057,66
Cuentas comentas - - 39.985.36 3098536
Empresas del grupo (var nota 19) - - 39.985,36 3998536
Deudores comerciales y otras cuentas a pagar B - % - 278817143 d 1.704.01543
Empresas del grupo (vernota 19) - - 1035073978 23059463
Tercero: - - 173743165 147342080
Otros activos financieros 2249608 22406 98 3038653 231904
Total 2.162.689,00 225891329 341458893 278937748

c) Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo
plazo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2023 es
el siguiente:

04 .1 3a] 206 2007 Resto Total
Activos fnancieros a coste amostimdo 3414588 93 2140190 21401920 2140190 153065138 3snane
Créditos, derivades y oiras 341438893 21401920 21401920 21401920 1352063138 557727793

341458893 2140190 21401920 2140190 152063138 357I2TI %

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo
plazo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es

el siguiente:
2023 2024 2025 2026 Rasto Total
Activos fimncieros a coste 1 do 278937749 455.044.70 22267140 22267140 133852578 5.048.200.78
Créditos, dervadosy ofros 278937749 45504470 2267140 22267140 135852578 504820077
278937749 45504470 2167140 1267140 135852578 5.048.290,78

d) Deterioro de operaciones comerciales

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos han
sido los siguientes, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022:
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Clientes
Concepto Corto plazo
Pérdida por deterioro inicial 578.360.76
Pérdida por deterioro final 578.360.76
2022
Clientes
Concepto Corto plazo
Pérdida por deterioro inicial 559.299.68
Deterioro 19.061.08
Pérdida por deterioro final 578.360.76

e) Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros esta-
blecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el
siguiente:

Pauvosfinancieros a largo plazo

Deudas con entidades de
crédito
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Dernvados v otros Total

Pasivos financieros a coste amortizado 1.588.713.06 1.340.864.78 1.390.376.17 799.920,45 2.979.10923 2.140.785,23

Total 1.588.733,06 1.340.864,78 1.390.376,17  799.920.45 2.979.109.23 2.140.78523

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de
crédito

2023 2022 2023 2022 2023 2022

Derivados y otros Total

Pasivos financieros a coste amortizado 1.675.25277 2672.475,33 3.260.084.66 836.19085 493533743 3.508.666,18

Total 1.675,282,77 2.672.478,33 3.260.084,66 836.19085 4.935.337,43 3.508.666.18

El epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo por importe de 1.390.376,17
euros a cierre del ejercicio (799.920,45 euros a cierre del ejercicio 2022) se compo-
ne principalmente de diversos préstamos concedidos por diferentes organismos
publicos para el desarrollo de un producto propio para su comercializacion entre la
cartera de clientes de la Sociedad por importe de 818.463,33 euros, asi como, prés-
tamos concedidos entre empresas del grupo por valor de 571.912,84 euros.

Las principales deudas que componen los epigrafes de otros pasivos financieros a
cierre del ejercicio son las siguientes:
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PITCDTI 2017
Fl GAIN 2018
IMMAPS CDTI 2019

ros

apital emitido pendiente de inscripcion

2023 2022

Corto plazo __ [Largo plazo Corto plazo |Largo plazo
627.00 214.888.90 43.483,03 207.513,81
38.059.00 239.106.09 38.059,00 231.897,75
0.00 255.730.84 0.00 251.770,39
39.220,19 0,00 0.00 0.00
73.701,25 0.00 0,00 0,00
0.00 108.737,50 0,00 108.737.50
1.244.700,00 0.00 0,00 0.00
-23.049,11 0.00 155.461,29 1,00
1.373.258,33 818.463 33 237.003.32 799.920.45

La Sociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME, para lo que,
previamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante
la participacién de dos colocadores) por importe de 4,2 millones de euros, de los
cuales 1.244.700,00 euros se han depositado en la cuenta de Redegal S.A, a la es-

pera de ser escriturados.

Las caracteristicas principales de las principales deudas contraidas con entidades

de crédito son las siguientes:

31 de diciembre de 2023

Milas de suros
Valor contable
2 No
) ) Tipo nominal A‘?“ _‘h Valor nominal ) )

Entidad financieda vencimiento Corriente corriante
CAIXABANK 1,76% 08/05/2023 600.000,00 98.509.40 341.088.50
SANTANDER ICO 3.84% 07/04.2025 6355.600,00 105.600,43 382.760,29
SABADELL ICO 2,00% 22062023 159.000,00 28.307,58 95.038.43
BANKIA ICO 2.00% 08/062023 80.000.00 12.394 .62 4950031
ABANCA RESOLVE 497% 12/12/2025 300.000,00 51.605.79 3503728
SABADELL 6.035% 31/102026 165.000,00 3.393.00 87.496 .44
SANTANDER 146143 12,00% 28/062024 162.000,00 162.000,00 0,00
OTROS 16.242 51 6.702.45

Total 2.121.600.00 528.053.33 1.017.643.70
31 de diciembre de 2022
Miles de euros
Valor contable
No
) X . Tipo nominal .-'Lﬂ.o d.e Valor nommal " .

Emmm vencumienio Cormiente cornenis
ABANCA 357% 01082023 300.000,00 28.396,18 0,00
CAIXABANK 1,76% 08/03/2023 600.000,00 96.801,71 439.597,60
SANTANDERICO 3.84% 07042025 655.600,00 100.065,95 489919 18

SABADELL ICO 2,00% 22/06/2025 159.000,00 65.774,47 80.691 42
BANKIA 2.00% 08062023 50.000,00 12.431,30 19.069,07
BANKIA ICO 2.00% 08062025 £0.000,00 33.094,08 40.599 46
ABANCARESOLVE 497% 12/12/2025 300.000,00 48.564,00 108.718.00
SABADELL 6,95% 31/10/2026 165.000,00 28.390,95 136.609,05
OTROS 130.567 .41 25.661.00
Total 2.309.600,00 544.086,05 1.340.864,78
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Las lineas de descuento y pdlizas de crédito concedidas son las siguientes:

2023
Importe dipuesto al Importe
Limite 31122023 disponible
No
Cotmente Cornente
Polizas de crédito - Abanca 575.000,00 43.069.00 475.000,00 56.931,00
Polizas de crédito - La Caixa 100.000.00 100.000,00 0,00 0.00
Polizas de crédito - Bankinter 30.000,00 2929157 0,00 708,43
Polizas de crédito - BBVA 55.000,00 4690.96 0,00 50.309.04
Polizas de crédito - Santander 97.500,00 0.00 96.089.36 1.410.64
Polizas de crédito - Ibercaja 75.000,00 75 435,00 0.00 -435.00
Tanetas de crédito - diversasentidades 150.000,00 44 304,16 0.00 105.695.84
Confirming - Abanca 490.000,00 494 715,73 0.00 471575
Factoring - Bankinter 180.000,00 179.791.00 0,00 209,00
i & watkipen de exgorticaon < La 30000000  175.902,00 000  124.098,00
Caixa
Otros 0,00 0,00 0.00 0.00
2052350000 114719944 571.089.36 33421120
2022
Importe
dispuesto al Importe
Limite 31.12.2022 disponible

Polizas de crédito - Abanca 575.000,00 580.594 20 0,00

Polizas de crédito - La Cama 100.000,00 100.000,00 0,00

Polizas de crédito - Bankinter 30.000,00 20909 13 90,87

Polizas de crédito - BEVA 55.000,00 54904 43 93,57

Polizas de crédito - Santander 97.500.00 7526701 2223299

Polizas de crédito - Ibercaja 75.000,00 74.782.11 217,89

Tagetas de crédito - diversas entidades 150.000,00 134.625.11 15374.89

Confirming - Abanca 240.000.00 238.976.88 1.023.12

Confirming - Abanca 250.000.00 24933067 669,33

Confirming - La Caixa 150.000,00 149 346,67 653,33

Factoring - Bankinter 240.000,00 239.713.96 286.04

Factoring - Santander 150.000.00 13330929 136.669.01

e b e 380.00000  187.607.42 192392,58

2.492.500,00 2.128.389.28 369.705.62
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f) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar”, excepto los saldos con administraciones publicas que se detallan en la
nota 14, es:

Concepto 31.12.2023 31.12.2022
'Proveedores 5629713 10697528
Proveedores. empresas del grupo vasociadas (vernota 19) 5 132.649 58
Acreedorss vanos 82585340 34538837
Anticipos de clientes - 949850
Total §82.150.53 594.511,73

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de con-
formidad con la Resolucién de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacion un detalle con el periodo medio
de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones
pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 427 50.79
Ratio de operaciores pagadas 3029 24.56
Ratio de operaciones pendientes de pagp 1727 121.80
2023 2022
Importe Importe
Total pagos realizados 2455882.12 1.665.415.00
Total pagos pendientes 882.150,55 615.317.50
3.338.032.65 2280.732.50

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de
empresas, se incluye un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedo-
res y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que representa el numero
total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

Redegal

39



2023 2022

Enplazo % sobre el total En plazo %0 sobre el total
Pagos a proveedores (euros) 2.455882.12 73,57% 824.607,36 49.50%
N° de facturas pagadas 224000 56,12% 1.692,00 83.00%

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a corto y largo
plazo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2023 es

el siguiente:
2024 2025 2026 2027 Resto Total
Pasivos financieros a coste
amortizado
Deudas con entidades da crédito 167525277  835.064,99 39187606 264594381 9719720  3.263.98583
Otros pasivos finmncieros 137325833 25596748 195.181,58  185.056.96 17825731  2.191.721,66
Daxtaz con- e prases Gl gropo 1.004.67580 285.956.42 285.956.42 < - 1.576.588.,64
asociadas
Derivados y otros §82.150,53 : ; , N 882.150,53
403533743 1376098889  873.01406 45365177 27545451  7.914.446,66

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a corto
y largo plazo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del
ejercicio 2022 es el siguiente:

2023 2024 2025 2026 Resto Total
Pasvos finanderos a coste
amortizado
Deudas con entidades de crédito 2.672.47533 86.048.66 393.808,00 324 638,16 53636996 4.013.340,11
Otros pasvos financieros 237.003 32 190.167 48 132.381,58 127.056.96 35031443 1.036.923.77
Deudas con empresas del grupo ¥ 1.675.80 . ~ c - 4.675.80
asocadas
Denvados y otros 594.511,73 - - - - §94.511,73
3.508.666,18 276.216.14 526.189,58 45169512 886.684 39 5.649.451 41
10. Efectivos y equivalentes de efectivo
Euros
2023 2022
Tesoreria 284.090.85 169.58461
284.090,85 169 58461
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1. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instru-
mentos financieros

a) Informacién cualitativa

Riesgo de mercado

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no finan-
cieros.

Riesgo i mbi

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano.
El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones
netas en negocios en el extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en mone-
da extranjera, asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se

presenta en la Nota 12.

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deu-
da comercial y crediticia con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solo se formalizan con
instrumentos financieros de alta cualificacion crediticia.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus acti-
vos financieros.

Ri iqui

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en
el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién me-
diante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capaci-

dad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento con-
tractuales se muestra en la Nota 9.

Ri i interés en los flujos fecti r

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los créditos concedidos a em-
presas del Grupo y de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos
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emitidos y los créditos concedidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo
de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica de la Sociedad consiste en
mantener sus recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumen-
tos con tipo de interés variable.

Compromisos:

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene avales bancarios concedidos por im-
porte de 353.323,12 euros (746.704,02 euros a cierre del ejercicio 2022).

12. Moneda extranjera
Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados

y recibidos, denominados en moneda extranjera, expresados en la moneda local,
son los siguientes:

2023
Concepto MXN GBP UsD
Servicios recibidos 1.397.701,17 800.00 120.757.47
Servicios prestados 16.861.597.01 - 60.400.00
2022
Concepto MXN GBP UsSD
Servicios recibidos 078.765.69 319.66 23274791
Servicios prestados 20323.770.02 - 6129500

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio
por clases de instrumentos financieros es el siguiente:
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2023 (Gasto) ' Ingreso 2022 (Gasto)/ Inzres
Porsaldos Porsaldos
Transacciones vivos o Transaccionss vives o
liguidadas an ol pendisntezde liquidadas an &l pendisntas de
Activos arcicio vancimianto Total #arcicio vencimiento
Deudores comerciales y otras
9225756 (3989523) 5236233 108.529 58 (11.28226)
cuentas acobrar
9225756 (39895.23) 5236233 108.529,58 (11.28226)
Ejercizio 2023 (Gasto)  Ingrsmo Ejercicio 2022 (Gasto) Ingrmo
Porsaldos Porsaldos
Transaccionss vivos o Transaccionss vives o
liguidadas en 2l  pendientesds liguidadas enel  pandientss de
Pasivos gercicio Tancimento Total gercicio vencimisnto Total
|Acresd ores comerciales ¥ otms cuenta
3 pazar 227025 (2073,75) 196,50 382,51 (16.62020) (16,237 69)
227025 (2073,75) 196,50 3g2.51 (16.62020) (16.237 6%

13. Fondos Propios
a) Capital social

El capital social asciende a 1.500.000,00 euros, representado por 150.000 acciones,
de 10,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totaimen-
te suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.
Con fecha 28 de marzo de 2022 se elevé a publico una ampliacion de capital en un
importe de 1.000.000,00 euros, mediante la creacién de 100.000 nuevas acciones
de 10,00 euros de valor nominal cada una, mediante la capitalizacion de présta-
mos ya existentes a cierre del ejercicio 2021.

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las

siguientes:
Porcentaje
AXOUXERE DE INVERSIONES SL. 17%
Lago Diecinueve Invest SL 33%
Liprasa 2015, SL.U. 50%
100%

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe des-
tinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
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ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdi-
das y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
Al cierre del ejercicio esta reserva no se encuentra completamente constituida.

14. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejerci-
cios 2023 y 2022 es el siguiente:

2023
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No comente Comente No comiente Corriente
Impuesto sobre el valor afiadido - 52.761,09 - (361.207,04)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (215.914,10)
Activo por impuesto difendo 29296237 - - -
Pasmvo pormpuesto difendo - - (75.866,08) -
Pasivo por impuesto comente - - - (82.485,73)
Organismos de la Segundad Social - 111737 - (278.163,76)
Otras deudas con admmistrac iones publicas - 13427490 -
29296237 188.153.36 (75.866,08) (937.772,63)
2022
Saldos deudores Saldos acreedores
Cuenta No comnente Corniente No corriente Comente
Impuesto sobre el valor afiadido - 1369831 - (1.120.816,68)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (173.431,99)
Activo por impuesto dfenido 310.336,17 - - -
Pasivo por impuest o diferido - - (105.838,36) -
Pasvo por impuest o cornente - - - (68.08963)
Organismos de la Seguridad Soaqal - 1.117,37 - (371.617.96)
Otras deudas con admmistraciones publicas - 242523 40 - -
310.336,17 257.339,08 (105.838,36) (1.733.95626)

Dentro de los epigrafes “Otras deudas con administraciones publicas” se encuen-
tran registradas las subvenciones percibidas pendientes de cobro.

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente a los

ejercicios 2023 y 2022 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es |a
siguiente:
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2023
Cuenta de Pérdidas y Ganandas Total
Resultado del ejercicio 19.230,38
Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre Sociedades 69.405.19 (6.009,11) 63.486,08
Diferencias permanentes 171.227.86 171.227,86
Base imponible (resultado fiscal) 253.944,32
Reservadenivelacion 24.036,42
Base liquidable 277.980,74
Cuotaintegra (25% sobrela base tmp onible) 69.495,19
Deducdones p araincentivas detenminadas actividades (17.373,80)
Cuotaliquida 52.121,39
Retenciones y p agos a cuenta -
Cuotaliquida (ap agar) 52.121,39

La partida de Diferencias permanentes esta formada principalmente por ajustes
contables realizados no deducibles y multas y sanciones y otros gastos no dedu-

cibles.
2022

Cuenta de Pérdidas v Ganancias Total
Resultado del ejercicio 182.798.46

Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre Sociedades 167.016 28 (5.514,75) 161.501,53
Diferencias permanentes 301.706,13 - 301.706.13
Base imponible (resultado fiscal) 646.006,12
Reserva de mvelacion 22.059.00
Base ligmdable 668.065,12
Cuota integra (25% sobre la base imponible) 167.016.28
Deducciones para mcentivas determinadas actividades (83.508.14)
Cuota bquida 83.508.14
Retenciones v pagos a cuenta (7.395.96)
Cuota liquida (a pagar) 76.112.18

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

2023 2022
Gasto por IS corriente 52.121,39 83.508,14
Diferencias temporarias 11.364,69 77.993,39

63.486,08 161.501,53
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El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.2023 Al31.12.2022
Importe Vencimiento Importe Vencimiento
Diferencias temporarnas:
Otros = < = S
Deducciones pendentes y otros
Proyectosde =D e IT 20296237 2031/2036 310.336,17 2031/2036
Total activos por impuesto diferido 29296237 Wﬂ'—

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados
en el balance de situacién por considerar el Administrador Unico que, conforme a
la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo deter-
minadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

Los pasivos por impuesto diferido por importe de 75.866,08 euros (105.838,36 eu-
ros a cierre del ejercicio 2022) se corresponden en su mayoria al efecto impositivo
de las subvenciones registradas en patrimonio, asi como a la reserva de nivelacion
por importe de 22.059,00 generada en el ejercicio 2017.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales generados y aplicados en el ejer-
cicio, asi como los pendientes de aplicar son los siguientes:

Saldo Pendientes de
Tipo de incentivo inicial Generados Aplicados aplicar
Deducciones 310.336.17 - (17.373.80) 292 962,37

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de pres-
cripcion de cuatro anos. Al cierre del ejercicio 2023 |la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los ejercicios 2019 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
ejercicios 2020 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacién. Se
considera que se han practicado adecuadamente las liguidaciones de los mencio-
nados impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operacio-
nes, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de
deducciones, podran ser objeto de revision por un plazo de 10 afios desde su ge-
neracion.
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15. Provisiones y contingencias

La Sociedad no tiene registradas provisiones a cierre del ejercicio 2023 (a cierre del
ejercicio 2022 tenia el importe de 34.003,74 euros, en concepto de reclamacion de
danosy perjuicios por una demanda interpuesta a la Sociedad, la cual se ha paga-
do durante el transcurso del 2023. Durante el ejercicio 2023 se recibid sentencia en
firme y se procedié a abonar el importe conforme a la provision realizada.

16. Informacion sobre el medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos dentro del epigrafe del inmo-
vilizado material destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y a la
proteccion y mejora del medio ambiente ni ha recibido subvenciones ni incurrido
en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la protecciéon y mejora del medio am-
biente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gas-
tos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

17. Subvenciones, donaciones y legados

Los saldos y variaciones habidas en las partidas que componen las subvenciones,
donaciones y legados recibidos son los siguientes:

Efecto
imposbvo

Saldo Imputadéna  imputacién a Sado

Entidad e Ongen imaa Aum entos resultados rdos final
IGAPE (IFI Innova) Adm . autonomica 27.403,35 - (4.353.80 1.024,42 14.073,95
IG APE (IFI préstam o) Adm . mtonomica 22.823.31 - {7.460,92) 1.755,32 17.117,91
CDTI (Mapit) Adm . estatal 8.052,83 - (11.025.40) 297255 -
CDTI (Mapit préstamo) Adm. estatal 16.943.64 - (8.256,71) 1.942,76 10.629,69
CDTI (DD Adm . estatal 32.883,53 - (37.763.21) 8.886,12 24.004,44
CDTI (PIMMAPS préstam o) Adm . estatal 2069971 - (8.197.89) 1.928,92 23.430,74
MINISTERIODE ENERGIA, e - R
TURISMO AGENDA DIGIT AL Adm . estatal 20.255,96 - Q2L511,39 5.061,50 3.79%,12
CDTI (DATACHAIN) Adm . estatal 495154 - - - 34.951,34
IGAPE (APTC - Conecta Hubs) Adm. autonomica 79.747.68 1.745,82 - - 81.493,50
Otros 1.014,31 (1.311,42) 2.125,00) 391,39 (2.030,72)

293.763,66 434,40 (100.696.27) 23.963,18 217.466,97 [
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Efecto
mpositvo
Salde Imputacibna imputaciona Saldo
Ennoda d otorgante Ongen micial Aumentos resultados rdos final
IGAPE (Flhnova) Adm. avtonomia 30.476,60 - 4.097,69) 102442 27.403,33
IG APE (Flpréstamo) Adm. autonémica 28.089.85 - (7.022,03) LEF3 5L 21282331
CDTIQ0G pit) Adm. estatal 25.388.17 - (23.780,43) 5.045.11 8.052.83
CDTIQMvVapa préstamo) Adm. estatal 22.771.91 - (7-77L03) 1.942,76 16.943 64
CDTI (DD Adm_ estatal 79.54107 - (35.543,67) g§.886.13 52.883.53
CDTI(PDMMAPS préstamo) Adm. estatal 3348643 - (7.715,65) 192891 29699271
MINIS TERIODE ENER.G LA
2 4 ! 35.430,43 - 0.245.,96 5.06149 20.245,96
TURSMO AGENDADGIAL  ~0m- estaal @ ) .
CDTI(DATACHAN) Adm. estatal 3495034 - - - 3495034
IGAPE(APTC - Conecta Hubs) Adm.autonémxa 33.076,37 64.122,04 - (17.450,73) 79.747,68
Otros 4.337,06 - (4.430,05) L107.30 1014 31

330.049,25 64.122.04 (110.606.33) 10.200,90 193.765,66

Las subvenciones recibidas proceden de diversos organismos publicos, entre ellos,
la Xunta de Galicia, el Ministerio de Economiay el CDTly corresponden, entre otros,
@ proyectos de investigacion y desarrollo y comercio exterior.

Las subvenciones de explotacion concedidas durante el ejercicio 2023 y que se
han imputado directamente en la cuenta de resultados han sido de 78.713,16 euros.
(57.086,24 euros durante el ejercicio 2022).

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre
del 2023, no se ha concedido ninguna subvencion nueva.

El detalle de las caracteristicas esenciales de las subvenciones, donaciones y lega-
dos recibidos en el gjercicio 2022 fue el siguiente:

2022
Importe
Entidad otorgante concedido Finalidad
Instituto Galego de formacion e emps 99.326.76 Para fomento de contratacion de personal de investigacic

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha cumplido con todos los re-
quisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente.
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18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias, distinguiendo los proceden-

tes de contratos con clientes del resto, es la siguiente:

2023
Prestacion de servicios
Espaiia Resto UE____ Resto del mundo Total
Ingresos de contratos clientes
Ingresos Marketing de contratos con chentes 453473774 67.092,92 $52.28754 5454.11820
Ingresos Sistemas de contratos con clientes 23031715 923355 6.31991 245 870,61
Ingresos TI de contratos con clientes 3.010.646,80 400.242.76 18.803,88 342060344
Ingresos "otros" de contratos con clientes 1.040,30 6.000,00 0.00 7.040,30
7.776.741.99 482.56923 877.41133  9.136.72255
Plazo de reconocimiento de mgresos
A lolargo del tiempo 7.776.74199 48256023 877.41133  9.136.722.55
7.776.74199  482.56923 §77.41133  0.136.72255
2022
Prestacion de servicios
Espaiia Resto UE Resto del mundo Total
Ingresos de contratos clientes
Ingresos Marketing de contratos con clientes 282107918 103.551.73 82420885 3.748.830.76
Ingresos Sistemas de contratos con clientes 21266404 0.00 18.33095 231.204.89
Ingresos TI de contratos con clientes 3.457.382.03 471.373.88 143.50594 407226185
649112615 574.92561 986.254.74 _8.052.306,50
Plazo de reconocimiento de ingresos
A lolargo del tiempo 6.491.126.15 57492561 0986.23474  8.052.306.50
6.491.126.15 574.0925 61 086.25474 8.052.306.50
b) Gastos de personal
Su desglose es el siguiente:
2023 2022

Sueldos v salarios

Otros gastos sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa

3.839.518.02 3.908677.08

1.120.030,47 1.089.155.12
20.737.39 3570895

—

4.980.285.88 5.033541.15
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c) Otros gastos de explotacion

Su desglose es el siguiente:

2023 2022

Arrendamientos v canones 70.310,50 74.256,26
Reparaciones y conservacion 175.087.17 82.466.04
Servicios de profesionales independientes 307.110.50 311.411.25
Transportes 638,18 232479
Primas de seguros 33.376.18 29 835,64
Servicios bancarios v similares 10.608.48 28.571.33
Publicidad, propaganda y relac. publicas 91.382,82 56.959.32
Suministros 21.574.14 24 950,59
Otros servicios 470916.62 183.269.00
Pérdidas por créditos comerdales (ver nota 9.d) - 19.061.08
Tributos 566.29 12.029.98

" 1.280.570,88 825.135.48

Durante el ejercicio 2023, se han registrado una serie de gastos incluidos dentro
de las partidas anteriores, principalmente en la cuenta de servicios profesionales y
otros servicios, como consecuencia de trabajos realizados para la salida al mercado
alternativo bursatil que ascienden a 379.001,35 euros, y que deberian considerarse
como gastos no habituales en la marcha del negocio a efectos de interpretacion
de las cuentas anuales. En el siguiente cuadro figura el detalle de las cuentas don-
de se han registrado dichos gastos:

Importes gastos salida a Bolsa periodo 2023
Asesores financieros 68.156.02
Asesores regstrados 19.200,00
Bolsas v Mercados 1.600,00
C omunicacion econdmica 64.555.33
Gastos colocacion 224.790.00
¥ 379.001,35

d) Otros Resultados

31.12.2023 31.12.2022
Gastos extracr dinanos (171.227.86) (282.470,37)
[Ingresos extraordmnarios 1.206.56 182.576,57
Total (170.021,30) (99.893.80)
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Los importes incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos excep-
cionales) en el afo 2023, incluyen principalmente pagos de demora como conse-
cuencia de retrasos con la administracion por valor de 65.660,50 euros, unos ingre-
sos excepcionales de 1.069,48 euros procedentes de una indemnizacion recibida
por parte de un seguro, asi como ajustes sobre saldos sin regularizar por importe
de 95.203,43 euros.

Los movimientos incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos ex-
cepcionales) en el afio 2022, incluian principalmente ajustes sobre diferentes sal-
dos desde hace mas de 5 afos sin regularizar, por importe de 94.275,28 euros.

19. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vincu-
ladas:

Sociedad Tipo de vinculacion
Redegal TI México SA de CV Empresa del grupo
Redegal UK Ltd Empresa del grupo
LIPRASAIM 2019 SL Vinculada
Lago Diecimeve Irvest Socio
Axouxere D Inversiones SL Socio
Liprasa 2015 SLU Socio
Jorge Vazquez G onzalez Consgero
Horacio Nueve Treinta S.L. Vinculada

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los ejercicios 2023 y 2022 es
el siguiente:

2023 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios Intereses

Concepto prestados recibidos abonados
HORACIO NUEVE TREINTA.SL. 11.196.73 0.00 0.00
REDEGAL TIMEXICO. SA.deC.V. 877.035,60 0.00 135.333.90
LAGO DIECINUEVE INVEST. S.L. 4.887.75 157.644 .63 18,00
AXOUXERE D INVERSIONES, SL. 0.00 142.983,57 7.195.9¢9
Total empresas grupo v asociadas 803.120.08 300.628.20 142.547 89
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2022 Ingreso/(gasto)
Servicios Servicios Intereses
Concepto prestados recibidos abonados
AXOUXERE D INVERSIONES, S.L. 0.00 66.719 .40 0,00
REDEGAL TIMEXICO, SA.de C.V. 860.297,15 0,00 17.031.62
LAGO DIECINUEVE INVEST, SL. 0,00 27.815,00 0,00
Total empresas grupo y asociadas 860.297.15 94.534 40 17.031.62

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante
el ejercicio obedece a la aplicacién del valor normal de mercado, de acuerdo con el
articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuya documentacion soporte
se encuentra en los archivos de la Sociedad.

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldosal 31.12.2023 Activo/(pazmvo)
Saldos deudores Saldos acreedores

Concepto Clientes Créditos Otres Proveesdores Préstamos Otros

Redegal TI México .
700.665,7 2.421.5090, . s : 2

e 09.665,78 421.509,63 0,00 0,00 0,00 0,00
AzviiweD 31521127  240.753.90 39.985 .36 0.00 0.00 0,00
Inversones SL
Redegal Limited 14 666,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L S e 0.00 618,00 0,00 0,00  -130.000,00 -446.588.64
Invest, SL
Liprasa 2015 SL.U. 0.00 0,00 0.00 0,00 -1.000.000,00 0,00
g:"“" RS SENAEA 11.196.73 -5.734,76 0.00 0,00 0.00 0,00
Ubiquity Brands SL. 0,00 30.090.84 0,00 0.00 0,00 0.00
Total empresss grupo 0 9207 5 687 237 3 3 5

VR 1.050.739,78  2.687.237.61 3998536 0,00 -1.130.000,00  -446.58864

Saldosal 31.12.2022 Activo/(pasivo)
Saldos deudores Saldos acreedores

Concepto Clientes Créditos Otros Proveedores Préstamos Otros
Redegal TI México 2
k. de 118.068,03 2.497.317,90 0,00 0,00 0,00 0,00
A D

i 112.526.60  782.156,07 39.985.36 -47.139.74 467580 0,00

Inversones &
Lago Diecinueve
Invest, SL 0,00 0,00 0.00 -85.509,84 0,00 0,00
Total empresas grupo 5 i "

v asociadas 230.594,63  3.279.473,97 39.985,36  -132.649,58 -4675,80 0.00
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Los créditos a largo plazo con empresas del grupo y otras partes vinculadas, a ex-
cepcion del crédito formalizado durante el ejercicio con Redegal TI México descrito
en la nota 9.3, se han formalizado mediante contratos de crédito con vencimiento
final fijado a partir de 2024.

El tipo de interés pactado para los préstamos formalizados hasta el afio 2021 es el
3,00%. El tipo aplicado en 2023 se ha actualizado al 6,00% para el nuevo préstamo
con Redegal Tl México (nota 9.a).

De |la deuda a cobrar por importe de 934.668,03 euros con el accionista Axouxere
D Inversiones, S.L., con fecha 1 de enero de 2023, un importe de 448.000 euros, ha
sido asumido por Lago Diecinueve Invest, S.L., que ha sido amortizado durante el
ejercicio 2023.

Con fecha 4 de febrero de 2016 se formalizé un contrato de servicios con uno de los
accionistas: Axouxere D Inversiones, S.L. Seguin la adenda al contrato de fecha 1de
enero de 2022, Redegal pagara entre el 15% y el 17% del margen del EBITDA, de los
que se han facturado durante el ano 2023 el importe de 142.983,57 euros. Los ser-
vicios prestados consisten en la colaboracion en las gestiones ante los organismos
oficiales y con las entidades de financiacion alternativas; asesoramiento sobre los
mercados de divisas, riesgos y seguros; asesoramiento en la direccion; formulacion
de estrategias funcionales que permita el desarrollo de la organizacion en el ambi-
to o campo de la actividad.

Con fecha 1 de enero de 2023 se ha formalizado un contrato de servicios con la
empresa del grupo Lago Diecinueve Invest, S.L. por un importe anual de 236.000
euros, de los que se han facturado en el primer semestre 157.644,63 euros, consis-
tente en asesoramiento, asistencia y gestion en materia juridica en sus mas am-
plios téerminos, incluyendo el asesoramiento fiscal, bien sea a través de su personal
o mediante la contratacion de los servicios de despachos profesionales; y en servi-
cios de defensa juridica, asi como de asesoramiento juridico en todas aquellas ma-
terias relacionadas con el desarrollo del objeto social del beneficiario: busqueda
de planes de financiacion alternativas y colaboracion en relacion con la estructura
financiera; analisis de inversiones a realizar, seguimiento y supervisién de las mis-
mas. Con fecha 1 de julio de 2023, de mutua acuerdo entre las partes implicadas,
se ha decidido rescindir el contrato indicado con anterioridad, ya que Lago Die-
cinueve Invest S.L. no dispone de los recursos necesarios para realizar el trabajo
solicitado.

La alta direccion esta compuesta por el consejero delegado.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2023y 2022 por el Administrador
Unico que es quien ejerce |a alta direccion de la Sociedad, han sido las siguientes:




Importes recibidos por el personal de alta direccion y Administrador tnico

2023 2022

Sueldos, dietas v otras remuneradones 32485149 207.024 32
32485149 207.024 32

No existen anticipos ni créditos otorgados a la Alta Direccion ni al Administrador
Unico en los ejercicios 2023 y 2022,

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 6.411,09 euros (5.718,29 euros en el ejerci-
cio 2022), correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil al Admi-
nistrador Unico.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las
modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporati-
vo, se sehalan a continuacion las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que
el Administrador Unico de la Sociedad y personas vinculadas al mismo a que se
refiere el articulo 231, pudieran tener con el interés de la Sociedad y que han sido
comunicadas de acuerdo a lo establecido en dicho articulo:

08
porcertaie porcentae
parteipacion paricyacin
Sociedad Actwidad Cargoo fancion desempefiado directa nirecta

Anowkere D Bvesionss, S.1 Acuéiier sl Adminsirader 9%

ioking
Lago Diecimeve Invest S L $orue e gt Admiistader 1%

AmnEmta

20. Otra informacion

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios es el siguiente:

Categoriaprofesional 2023 2022
Altadirecdon 1

Resto de personal directivo 2 4

Técnicos y profesionales dentificos 67 79

Empleados de tipo adminitrativo 30 34

Resto de personal cualificado 11 5

Lg
120 122
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El nimero de miembros del Consejo de Administracion y de personas empleadas
al cierre de los ejercicios, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

A 31122023 A 31.12.2022
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 1 0 1 0
Alta direccion 1 - 1 -
Resto de persona directivo 1 1 2 2
Técnicos v profesionales cientificos 42 25 48 31
Empleados de tip o adminitrativo 18 21 18 16
Resto de persona cualificado 7 4 3 2
| 4 L g L Ld
69 51 72 51

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022 hay una persona con discapacidad superior o
igual al 33%.

21. Honorarios de auditores de cuentas
Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por Grant Thornton,

S.L.P. a la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del mo-
mento de su facturacién, son los siguientes:

2023 2022
Servicios de auditoria 19.000,00 29.000,00
Servicios de auditoria (consolidado) 10.000,00 8.800.,00
Por otros servicios 28.000,00 -

57.000.00 37.800,00

22, Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacion adi-
cional a la mostrada en los presentes estados financieros consolidados interme-
dios, a excepcion de lo siguiente:

- El Grupo se encuentra en proceso de salir a cotizar las acciones de la Sociedad en
el indice BME para lo que, previamente, se ha lanzado una ronda de financiacion
en dos tramos (mediante la participacién de dos colocadores) por importe de 3
millones de euros, de los cuales 1,244 millones ya han sido transferidos, en la cuen-
ta del Grupo segun el siguiente detalle:
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Fecha Importe
21/06/2023 222.938,40
23/06/2023 930.000,00
02/08/2023 91.761,60

Total 1.244.700,00

La cantidad transferida por importe de 1.244.700,00 euros corresponden al primer
colocador, guedando un minimo de 2,7 millones del segundo colocador.

En apoyo a la compania, sus accionistas han aportado 1.571.912,84 euros en con-
cepto de préstamo desde el mes de septiembre de 2023, y el administrador de la
compania directa o indirectamente ha avalado préstamos a largo plazo y circulan-
te por importe de 3.768.194 euros.

Durante el ejercicio 2023, hemos iniciado la comercializacion de Binnacle desde
el mes de mayo que pretendemos en este segundo semestre seguir reforzando.
Este producto ha demostrado ser un activo muy valioso para nuestra empresa,
permitiéndonos acceder a cuentas estratégicas tanto en Ameérica Latina como en
Espafa. Ademas, hemos adoptado un enfoque innovador al ofrecerlo, en ocasio-
nes, como un modelo de Producto como Servicio (PAS).

La inversion en Binnacle ha fortalecido significativamente nuestra imagen ante
nuestros clientes actuales y potenciales. Esta plataforma se ha convertido en un
sélido punto de referencia que respalda nuestras incursiones en tecnologias de
vanguardia como Clickhouse, Kafka y Superset, ampliando asi nuestra cartera de
servicios de asistencia técnica (AT) y generando un aumento en la facturacion en
comparacion con el ano 2022.

Actualmente, Binnacle se erige como la piedra angular de nuestra estrategia de
crecimiento y desarrollo de soluciones en Redegal, especificamente en el ambito
del comercio y el comercio electrénico. Hemos trazado un Roadmap claro y co-
laborativo, trabajando en estrecha colaboracion con nuestros clientes y equipos
internos para llevar a cabo esta vision, destacar que Binnacle es una herramienta
util tanto en el canal digital del cliente como en el offline, lo que va alineado clara
y estratégicamente con nuestra vision de presente y futuro.

Por tanto, reafirmamos nuestro compromiso de invertir minimo anualmente en-
tre un 5% y un 10% de nuestro presupuesto en el desarrollo y el mantenimiento
de Binnacle. Esta herramienta nos permitira mantener nuestra competitividad y
continuar creciendo a un ritmo de dos digitos en nuestras areas de negocio, ya
que Binnacle es fundamental tanto para nuestras iniciativas de Marketing como
de Tecnologia de la Informacion.

Por ultimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania y el nuevo conflicto
entre el estado israeliy Hamas, esta provocando, entre otros efectos, un incremen-
to del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
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la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a
la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especifi-
camente. La medida en gue este conflicto bélico impactara en el negocio de la
Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros gue no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.
En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, el Administrador Unico de la
Sociedad no espera que esta situacién pueda provocar incumplimiento de obli-
gaciones contractuales por parte de la Sociedad, un deterioro significativo de sus
activos, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa
en funcionamiento.
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57



- -

F EN A POR MIN R UN

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, el Administrador Unico
de REDEGAL, S.L., ha formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flu-
jos de efectivo y memoria) y el informe de gestién de la Sociedad correspondien-
tes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Asimismo, declara firmadas de su punoy letra las cuentas anuales (balance, cuen-
ta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion, mediante la suscripcion de este
folio anexo a dichos documentos.

Ourense, 31 de marzo de 2024

ko

A CORUNA
Av. Linares Rivas, 56. 15005
+34 988 549 858

info@redegal.com

Redegal
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REDEGAL S.A.

INFORME DE GESTION DE REDEGAL S.A.

Correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/2023




1. Situacion de la Sociedad

Redegal, S.A. se constituyd en Ourense el 27 de febrero de 2004. Su domicilio so-
cial se encuentra establecido en Rua Telleira 11 entresuelo, 32004 Qurense.
Constituye su objeto social:

- La elaboracion y analisis de programas informaticos, paginas web y demas me-
dios que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

- El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de consu-
mibles para los mismos.

- El disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.
- Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuracion y mantenimiento.

REDEGAL S.A. es una empresa moderna que busca satisfacer las necesidades y
expectativas de sus clientes, ofreciendo en todo momento calidad en productos
y servicios. Desde la sociedad se ofrece un trato personalizado, directo y cercano
dando un servicio ajustado a las necesidades de cada cliente.

La dedicacién, competencia y experiencia estan al servicio de sus clientes, garanti-
zando la seguridad y calidad del servicio prestado en todo momento.

Evaluacion y resultado de los negocios

La evolucién de |la sociedad en el ejercicio 2023, es la que se detalla a continuacion,
siendo los datos mas relevantes los siguientes:

|. Cifra de negocio

En el ano 2023 la Sociedad ha facturado 9.136.722,55 euros, lo que ha supuesto un
ascenso del 13,47 por ciento con respecto a las cifras del ejercicio anterior.
Il. Resultados

Resultado de explotacion positivo de 214.460,12 euros (resultado de explotacion
normalizado de 593.461,47 euros) alcanzando un EBITDA de 694.503,53 euros y
EBITDA Normalizado de 1.073.504,88 euros.

Durante este periodo se han registrado gastos que han tenido un impacto en este
resultado de manera extraordinaria, como son:

Importes gastos salida a Bolsa periodo 2023
Asesores financieros 68.156.02
Asesores registrados 19.900,00
Bolsas y Mercados 1.600,00
C omumcacion economica 64.353,33
Gastos colocacion 224.790,00

£,

¥ o001 s
9.001,35
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379.001,35 euros corresponden a gastos derivados de la intencion de salir a cotizar
las acciones de la Sociedad en el indice BME Growth.

Ill. Ratios y Magnitudes

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2023 Normalizado Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Cifra de Negocio 9.136.722,55 9136.722,55 B8.052.306,50
Resultado de Explotacion 593.461,47 214.460.12 510.887,83
Resultado Neto del gjercicio 398.231,73 19.230,38 34429999
EBITDA 1.073.504,88 694,503,532 1.053.682,90

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2023 Normalizado Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Activo No Corriente 5.992.705,39 599270539 327123432
Capital Circulante -2.556.189.76 -2.558.189.76 -2.026.321,26
Patrimonio Neto 0951.453,16 951 453,16 1.180.943,13

RATIOS Ejercicio 2023 Normalizado Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Rentabilidad financiera 0,42 0,02 0,29
Rentabilidad economica 0,04 0 0,04
Rentabilidad de las ventas 0,04 0 0,04
Liquidez 0,57 057 0,59

IV. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores en el afno 2023 ha sido de 42,70 dias.
A estos efectos, la Sociedad sigue implantando las medidas necesarias para una
gestion mas eficiente de sus recursos financieros, que le permite obtener una ma-
yor liquidez con la que afrontar los pagos a sus proveedores de acuerdo con la
normativa aplicable.

2. Principales riesgos e incertidumbres
La Sociedad se encuentra sometido a los siguientes riesgos:
de rc

La Sociedad no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no finan-
cieros.
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Rie i e cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo
de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano.
El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones
netas en negocios en el extranjero.

Riesgo de crédito.

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deu-
da comercial y crediticia con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solo se formalizan con
instrumentos financieros de alta calificacion crediticia.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus acti-
vos financieros.

Riesgo de liquidez.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en
el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién me-
diante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capaci-
dad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los créditos concedidos a em-
presas del Grupo y de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos
emitidos y los créditos concedidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo
de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica de la Sociedad consiste en
mantener sus recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumen-
tos con tipo de interés variable.

3. Circunstancias importantes ocurridas durante el ejercicio.

Con fecha 21 de junio y 23 de junio del ano 2023 se ha recibido un anticipo de
capital por parte del colocador SegoFinance por importe de 222.938,40 euros y
930.000,00 euros que a fecha de formulacién del presente informe se escrituraran
a lo largo del segundo trimestre del 2024 en ampliacion de capital.

Se han visto incrementados los gastos en este periodo por las circunstancias ante-
riormente comentadas en el punto 1, que han afectado a la cuenta de resultados.
A continuacion, presentamos la Cuenta de Explotacion, sin tener en cuenta dichos
gastos que no afectan a la operativa normal del negocio y que ayudan a compren-
der el resultado de la actividad ordinaria de la compania.
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REDEGAL, S.A.
Cuenta de Peérdidas vy Ganancias
Normalizado
correspondiente al periodo que comprende desde el01 de enero de 2023 al
31 de diciembre de 2023
(expresada en eulros)
Nota 31/12/2023
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios: 18.a 9.136.722,55
Prestaciones de servicios 9.136.722,55
Trabajos realizados por la empresa para su activo s 929.377,35
Aprovisionamientos: (3.280.831.48)
Consumo de mercaderias (3.238,02)
Trabajos realizados por otras empresas (3.277.593.46)
Otros ingresos de explotacion: 87.594,93
Ingresos accesonios v otros de gestion comiente 888177
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del 17 78.713,16
Gastos de personal: 18.b (4.980.285,88)
Sueldos, salanos y asimilados (3.839.518,02)
Cargas sociaes {1.140.767.86)
Otros gastos de explotacion 18.c (919.768.86)
Servicios exteniores (919.202,57)
Tributos (566,29)
Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones por operaciones 9.d -
comerciales
Amortizacion del inmovilizado 5yv6 (310.022,11)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero ¥ 17 100.696,27
Otros resultados 18.d (170.021,30)
RESULTADO DE EXPLOTACION 503.461.47
Ingresos financieros: 142.547.89
De valores negociables y otro s nstrumentos financieros 142547.89
De empresas del grupo v asociadas 19 142.547.89
Gastos financieros: (326.850,38)
Por deudas con terceros (326.850,38)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 9.a -
Cartera de negociacion v otros -
Diferencias de cambio 12 52.558.83
RESULTADO FINANCIERO (131.743,66)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14 461.717.81
Impuestos sobre beneficios 14 (63.486,08)
RESULTADO DEL EJERCICIO 3, 14,18 398.231.73
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3. Informacién sobre la evolucién previsible de la Sociedad

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2023, la Sociedad espera normalizar
el volumen de su cifra de ventas.

Los objetivos marcados para el préximo ejercicio son:

. Mantener e incluso, incrementar la cifra de negocio alcanzada en el presente
ejercicio.

. Afianzamiento de las relaciones comerciales internacionales existentes y bus-
gueda de nuevas oportunidades de comercio.

- Reducir la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda mediante la consoli-
dacién de la actual politica comercial a través de la fidelizacion de clientes con una
demanda estable y crecimiento constante.

- Formalizar dos ampliaciones de capital mediante las cuales se busca captar
aportaciones por importe de 4 millones de euros, dando entrada a nuevos accio-
nistas en el capital.

- Iniciar el proceso de cotizacion de las acciones de la Sociedad en el indice BME
Growth.

4, Actividades | + D + i

Dada la actividad de la Sociedad, realiza inversiones en 1+D, con el fin de mejorar
la linea de produccidén y poder asi prestar un servicio cada vez mas especializado y
mejorado a sus clientes. Es por ello, que en el ejercicio 2023, la empresa ha llevado
a cabo gastos en inversion y desarrollo, al igual que en los afos anteriores.

5. Adquisicién y enajenacion de participaciones propias

Durante el ejercicio no se han adquirido participaciones propias por parte de la
Sociedad.

6. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacion adi-
cional a la mostrada en los presentes estados financieros consolidados, a excep-
cion de lo siguiente:

- La Sociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar las acciones de la Socie-
dad en el indice BME para lo que, previamente, se ha lanzado una ronda de finan-
ciacion en dos tramos (mediante la participacién de dos colocadores) por importe
de 3 millones de euros, de los cuales 1,244 millones ya han sido transferidos, en la
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cuenta de la Sociedad segun el siguiente detalle:

Fecha Importe
21/06/2023 222.938,40
23/06/2023 930.000,00
02/08/2023 91.761,60

Total 1.244.700,00

La cantidad transferida por importe de 1.244.700,00 euros corresponden al primer
colocador, quedando un minimo de 2,7 millones del segundo colocador.

En apoyo a la compania, sus accionistas han aportado 1.571.912,84 euros en con-
cepto de préstamo desde el mes de septiembre de 2023, y el administrador de la
compania directa o indirectamente ha avalado préstamos a largo plazoy circulan-
te por importe de 3.768.194 euros.

Durante el presente ejercicio, hemos iniciado la comercializacion de Binnacle des-
de el mes de mayo que pretendemos en este segundo semestre seguir reforzan-
do. Este producto ha demostrado ser un activo invaluable para nuestra empresa,
permitiéndonos acceder a cuentas estratégicas tanto en América Latina como en
Espafa. Ademas, hemos adoptado un enfoque innovador al ofrecerlo, en ocasio-
nes, como un modelo de Producto como Servicio (PAS).

La inversion en Binnacle ha fortalecido significativamente nuestra imagen ante
nuestros clientes actuales y potenciales. Esta plataforma se ha convertido en un
solido punto de referencia que respalda nuestras incursiones en tecnologias de
vanguardia como Clickhouse, Kafka y Superset, ampliando asi nuestra cartera de
servicios de asistencia técnica (AT) y generando un aumento en la facturacién en
comparacion con el afio 2022,

No menos importante es el valor que Binnacle aporta a nuestros equipos de ne-
gocios digitales. Al estar verificado por gigantes tecnologicos lideres como Google,
Meta y Microsoft, esta herramienta proporciona servicios de analitica avanzada
que naturalmente aumentan el valor y ticket por cliente, fortaleciendo nuestra
posicion en el mercado.

Actualmente, Binnacle se erige como la piedra angular de nuestra estrategia de
crecimiento y desarrollo de soluciones en Redegal, especificamente en el ambito
del comercio y el comercio electrénico. Hemos trazado un Roadmap claro y co-
laborativo, trabajando en estrecha colaboraciéon con nuestros clientes y equipos
internos para llevar a cabo esta vision, destacar que Binnacle es una herramienta
atil tanto en el canal digital del cliente como en el offline, lo que va alineado clara
y estratégicamente con nuestra vision de presente y futuro.
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Por tanto, reafirmamos nuestro compromiso de invertir minimo anualmente en-
tre un 5% y un 10% de nuestro presupuesto en el desarrollo y el mantenimiento
de Binnacle. Esta herramienta nos permitird mantener nuestra competitividad y
continuar creciendo a un ritmo de dos digitos en nuestras areas de negocio, ya
que Binnacle es fundamental tanto para nuestras iniciativas de Marketing como
de Tecnologia de la Informacion.

Por ultimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania y el nuevo conflicto
entre el estado israeli y Hamas, esta provocando, entre otros efectos, un incremen-
to del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
la activacidn de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a
la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia especifi-
camente. La medida en gue este conflicto bélico impactara en el negocio de la
Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, el Administrador Unico de la
Sociedad no espera que esta situaciéon pueda provocar incumplimiento de obli-
gaciones contractuales por parte de la Sociedad, un deterioro significativo de sus
activos, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa
en funcionamiento.

ez Gonzalez

Administrador Unicg de la Sociedad Dominante

e

A CORUNA

Av. Linares Rivas, 56. 15005
+34 988 549 858
info@redegal.com
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Documento Inicial de Acceso al Mercando de Redegal, S.A.

ANEXO IV. Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del ejercicio social
finalizado a 31 de diciembre de 2023, junto con los correspondientes informes de
auditoria.

| 73]



Redegal, S.A.
y sociedades dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas



£ GrantThornton e

28046 Madrid
T.+3491576 3999
F.+34 91577 48 32
www.GrantThornton.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Redegal, S.A., por encargo del Administrador Unico de la Sociedad dominante:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Redegal, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, |a cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2.d de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el
Grupo presenta a 31 de diciembre de 2023 un patrimonio neto negativo por importe de 1.516.942,73
euros, asi como un pasivo corriente que excede a su activo corriente por importe de 2.337.732,88
euros. Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, tales como el apoyo financiero de los
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accionistas, que han realizado préstamos por 1.571.912,84 euros, el fuerte crecimiento que ha
experimentado durante el ejercicio 2023 que no se ve reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias
por los gastos asumidos por la Sociedad para la salida al BME, que se encuentra en proceso de salir a
cotizar en el BME para lo que, previamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos
(mediante la participacion de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los que 1,24
millones se encuentran ya desembolsados, a la espera de ser escriturados, asi como que se tiene
intencion de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion. No obstante, estos hechos o
condiciones, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, que dependera de
qgue se cumplan las medidas mencionadas anteriormente. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los
aspectos mas relevantes de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

E! Grupo ha reconocido ingresos por prestaciéon de servicios relacionados con la elaboracion y analisis
de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan utilizarse o suministrarse a
través de redes telemdticas, asi como el disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad y disefio
gréfico digital por importe de 10.070.815,08 euros. De acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y tal como se indica en la nota 4.0 de la memoria consolidada, los
ingresos por prestacion de servicios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a sus clientes. Dado el caracter significativo del correcto registro temporal de los
ingresos, consideramos este aspecto como un riesgo significativo de incorreccion material.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

e El entendimiento de las politicas llevadas a cabo por la direcciéon del Grupo y una evaluacion del
disefio e implementacidén de los controles claves implementados en cuanto al reconocimiento de
ingresos

» Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones realizadas en
el gjercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos al cierre del
ejercicio.

e Obtencion de confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posterior o
documentacion soporte justificativa de la facturacién a la fecha de cierre.

o Finalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Reconocimiento y recuperabilidad de los gastos de desarrolfo
Tal y como se describe en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de diciembre de 2023 el

Grupo tiene registrados gastos de desarrollo de proyectos por un importe bruto de 5.093.403,02 euros
y un valor neto de 3.270.181,11 euros en el epigrafe de “Inmovilizado intangible” del balance
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consolidado adjunto. Dichos activos intangibles corresponden a los gastos de desarrollo incurridos por
el Grupo en diversos proyectos, cuya recuperabilidad se basa en el éxito técnico de los proyectos y el
cumplimiento futuro de los planes de negocio, que conllevan de forma inherente un alto grado de juicio
por el Administrador Unico de la Sociedad dominante, ya que se basan en hipotesis futuras
relacionadas con el desarrollo de los proyectos y la explotacion exclusiva de los mismos (véase notas
4.c y 5 de la memoria consolidada adjunta).

Dada la significatividad del importe de los gastos de desarrollo registrados en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” del balance consolidado adjunto sobre el importe total del activo de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2023 y la relevancia de la evaluacion de la Direccion de la recuperabilidad de los gastos
de desarrollo de los proyectos, consideramos esta area como un aspecto mas relevante de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo al 31 de diciembre de 2023.

Nuestros procedimientos de auditoria, en respuesta al riesgo sefialado, han incluido, entre otros:

¢ Verificacidn de los criterios empleados por el Grupo para la activacién de dichos gastos y el analisis
de la viabilidad econémico-comercial futura de los proyectos.

e Procedimientos de detalle para una muestra de los gastos de desarrolio activados durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 cotejando el registro contable de los mismos con la
documentacion soporte correspondiente.

e Hemos evaluado el plan de negocio elaborado por el Grupo al 31 de diciembre de 2023, analizando
las principales hipotesis utlizadas en la preparacion del mismo, para el analisis de la
recuperabilidad de los gastos de desarrollo activados.

s Por Ultimo, hemos evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos de informacion del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad saobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestidbn consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestiéon consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad dominante en relaciéon con las cuentas
anuales consolidadas

El Administrador Unico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidadas del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a |a entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, el Administrador Unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
Administrador Unico de la Sociedad dominante tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidbn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidon del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador nico de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por el Administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opiniéon sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
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REDEGAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance al

31 de diciembre 2023
(expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas
Investigacion y desarrollo
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas v prestaciones de servicios
Clientes. empresas del grupo v asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Nota 31/12/2023 31/12/2022
3.875.765,46 3.271.234.32
5 3.288.807.81 2.650.007,98
18.626.70 37.343.39
3.270.181.11 2.612.664.59
6 75.940,29 96.328,36
39.161.97 30.586.35
36.778.32 65.742,01
195.328,93 191.858,83
9,9.a,19 195.328.93 191.858.83
22.726,06 22.702,98
9,9a 22.726.06 22.702.98
14 292.962,37 310.336,17
3.957.873.80 3.275.959.82
3.520.057.,42 2.467.112,49
9. 9a 2.723.620.42 1.905.826.53
9,9.a,19 341.074,00 112.526.60
9,92 2.521.20 1.248.78
9,9.a 157.064.38 98.311.94
14 295.777.42 349.198.64
9,9.a, 19 110.384,41 630.282.,60
70.399,05 590.297,24
39.985.36 39.985.36
9.9.a 39.386.55 2.319.,04
39.386.55 2.319.04
10 288.04542 176.245,69
288.045.42 176.245,69

7.833.639.26

6.547.194.14




REDEGAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance al
31 de diciembre 2023
(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022
PATRIMONIO NETO (1.516.942,73) (1.213.133.61)
Fondos propios (1.196.939,13) (1.246.888.71)
Capital 13 1.500.000,00 1.500.000,00
Capital escriturado 1.500.000.00 1.500.000,00
Reservas (2.884.828,13) (2.643.506.02)
Legal y estatutarias 13 124.039.45 124.039.45
Otras reservas (3.008.867.58) (2.767.545.47)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 14, 18¢ 187.889,00 (103.382,69)
Aljustes por cambios de valor (519.358.43) (240.194.80)
Diferencias de conversion (519.358.43) (240.194.80)
Subvenciones, donaciones v legados recibidos 17 217.466,97 293.765,66
Socios Externos 13 (18.112,14) (19.815,76)
PASIVO NO CORRIENTE 3.054.975,.31 2.280.627,33
Provisiones a largo plazo 15 - 34.003,74
Otras provisiones - 34.003.74
Deudas a largo plazo 9.¢ 2.407.196,39 2.140.785.23
Deuda con entidades de crédito 1.588.733.06 1.310.864.78
Otros pasivos financieros 818.463.33 799.920.45
Deudas con empresas del grupo v asociadas a largo plazo 9., 19 571.912.84 -
Pasivos por impuesto diferido 14 75.866.08 105.838.36
PASIVO CORRIENTE 6.295.606.68 5.479.700.42
Deudas a corto plazo 9.¢ 3.048.511.10 2.909.478.65
Deuda con entidades de crédito 1.675.252.77 2.672.475.33
Otros pasivos financieros 1.373.258.33 237.003.32
Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo 9.¢, 19 1.004.675.80 4.675.80
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.242.419,78 2.565.545.97
Proveedores 9.¢ 195.053,76 106.975.28
Proveedores, empresas del grupo v asociadas 9.e,19 - 132.649.58
Acreedores varios 9. 849.272.89 446.838.42
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.e 12.453.58 13.352.26
Pasivos por impuesto corriente 14 82.485.73 68.089.63
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 14 1.093.435,75 1.779.927.23
Anticipos de clientes 9.e 9.718,07 17.713,57

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

7.833.639.26

6.547.194,14
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre 2023
(expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios:
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos:
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion:
Ingresos accesorios v otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal:
Sueldos. salarios v asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros:
De valores negociables vy otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros
Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a socios externos

Nota 31/12/2023 31/12/2022

18.a 10.070.815,08 6.056.312,63
10.070.815.08 6.056.312.63

5 929.377,35 512.233,09
(3.299.030,81) (1.480.421,78)
(3.299.030.81) (1.480.421.78)
87.594,93 (38.502,30)

8.881.77 3.738.24
17 78.713,16 (42.240,54)
18.b (5.553.735,34) (3.980.461,15)
(4.412.967.48) (3.051.074.65)
(1.140.767.86) (929.386.50)
18.¢ (1.469.046,94) (672.969,53)
(1.468.480.65) (642.010.26)
(566.29) (11.898.19)
9.d - (19.061.08)
5v6 (310.022,11) (336.465,42)
17 100.696,27 110.606,53
18.d (170.021,30) (94.375,28)
386.627,13 75.956,79

7.213,99 17.031,62

7.213.99 17.031.62

19 7.213.99 17.031,62
(326.850,38) (181.207,14)

(326.850,38) (181.207.14)

9.b - (25.412,63)
5 (25.412,63)

12 186.087,97 71.985,71
(133.548,42) (117.602,44)

253.078.71 (41.645,65)

14 (63.486,08) (61.703,30)
14, 18.e 189.592.63 (103.348.95)

187.889,00
1.703.63

(103.382,69)
33,74
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre 2023
(expresado en euros)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Resultado de la cuenta de pérdidas v ganancias 14, 18e 189.592,63 (103.348,95)
Ingresos v gastos i los dir al patri io neto:
Sut i d i v legados recibidos 434,40 64.122,04
Efecto impositiva (1.210.89) (17.450,73)
Total ingresos v gastos i dos dir en el patri 0 neto 17 (776,49 46.671,31
Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias:
Subvenciones. donaciones v legados recibidos (100.696,27) (110.606,53)
Efecto mmpositivo 25.174.07 27.651,63
Total ferencias a la ta de pérdidas v ganancias 17 (75.522.20) (82.954.90)
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 113.293.94 (139.632,54)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Capital
Resultado del Ajustes por Subvenciones,
Nota Escriturado Reservas ejercicio cambios de valor donaciones y | os Socios externos TOTAL
SALDO A 27 DE ABRIL DE 2022 500.000,00 (2.643.506,02) - - 330.049,25 (19.849,50) (1.833.306,27)
Total ingresos v gastos reconocidos - - (103.382,69) - (36.283,59) 3374 (139.632,54)
Operaciones con s0¢i0s 0 propietarios 1.000.000,00 - - - - . 1.000.000,00
Aumento de capital 1.000.000,00 - - - - - 1.000.000,00
Otras variaciones de patrimonio neto . - - (240.194,80) - - (240.194.80)
SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 1.500.000,00 -  (2.643.506,02) {103.382,69) (240.194,80) 293.765,66 (19.815,76) (1.213.133,61)
Ajustes por errores 2022 - (172.421.66) - - - - (172.421,66)
SALDO A 1 DE ENERO DE 2023 1.500.000,00  _ (2.815.927,68) (103.382,69) (240.194,80) 293.765,66 (19.815,76) (1,385,555,17)
Total ingresos y gastos reconocidos - - 187.889.00 - (76.208.69) 1.703.62 113.29393
Otras variaciones de patrimonio neto - (68.900.45) 103.382.69 (279.163.63) - - (244.681.39)
SALDO, FINAL DEL PERIODO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023 1.500.000,00 (2.884.828,13) 187.889,00 (519.358,43) 217.466,97 (18.112,14) (1.516.942,73)
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre 2023
(expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones (-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos v gastos (-/+)
Cambios en el capital corriente:
Deudores v otras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros activos v pasivos (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (-)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-):
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones (+):
Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones. donaciones v legados recibidos
Cobros v pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emision:
Deudas con entidades de crédito (+)
Deudas con empresas del grupo v asociadas (+)
Otras deudas (+)
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (-)
Otras deudas (-}

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 31/12/2023 31/12/2022
(2.249.762,04) 349.258,15
253.078,71 (41.645,65)
(586.503,09) (21.331,66)
5v6 310.022.11 336.465,42
9.d - 19.061.08
15 » 34.003,74
17 (100.696.27) (110.606.53)
(7.213.99) (17.031.,62)
326.850.38 181.207.14
(186.087.97) (71.985.71)
s 25.412.63
(929.377.35) (417.857.81)
(1.551.762,28) 617.684,61
(1.052.944.93) (142.771.43)
(292.391.95) 760.456,04
(206.425.40) s
(364.575,38) (205.449,15)
(326.850.38) (181.207.14)
(37.725.00) (24.242.01)
477.280,98 91.904,04
(42.617.21) (197.052,56)
(3.470.10) (193.379.57)
6 (2.056,52) (3.672.99)
(37.090.59) -
519.898,19 288.956,60
519.898.19 288.956,60
1.977.356,45 (567.201,07)
o 58.607.29
. 58.607,29
1.977.356,45 (625.808,36)
162.000,00 675.850,32
1.571.912.84 =
1.154.797.89 =
(911.354.28) (1.159.829.29)
5 (141.829.39)
(93.075,66) 71.985,71
111.799,73 (54.053,17)
176.245.69 230.298.86
288.045.42 176.245,69



1. Actividad del Grupo, Constitucién y domicilio

Redegal, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el “Grupo” o “Grupo Rede-
gal"), configuran un grupo de empresas dedicado a:

- La elaboracion y analisis de programas informaticos, paginas web y demas medios
que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

- El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de consu-
mibles para los mismos.

- El disefio y elaboracion de todo tipo de publicidad, diseno grafico digital.

- Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuraciéon y mantenimiento.

La Sociedad dominante del grupo, Redegal, S.A. (en adelante, la “Sociedad Domi-
nante”) se constituyd en Ourense el 27 de febrero de 2004. Su domicilio social se
encuentra establecido en Rua Telleira 11 entresuelo, 32004 Ourense.

Con fecha 8 de marzo de 2023 se modifica su denominacion social pasandose de
denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades formado por las sociedades
dependientes Redegal TI MEXICO S.A. de CV. y Redegal UK, Ltd.

Redegal TI MEXICO S.A. de C.V. fue constituida en México, Distrito Federal, el 18 de
diciembre de 2014. Su domicilio social se encuentra establecido en México, Distrito
Federal, Avda. Horacio 930, Polanco. Miguel Hidalgo 11560.

Redegal Limited fue constituida en Reino Unido el 3 de junio de 2020. Su domici-
lio social se encuentra establecido en United Kigdom, 48 Chancery Lane, Holborn,
London WC2A 1FJ. El Administrador Unico de la Sociedad Dominante no ha consi-
derado en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 la
participacion en Redegal UK, Ltd, debido a que se encuentra inactiva y a su escasa
relevancia respecto al Grupo.

La Sociedad Dominante es cabecera del Grupo desde el 27 de abril de 2022, fecha
en la que se adquiere el 49% de la sociedad Redegal TI MEXICO S.A. de CV. y se
pasa a ostentar el control de la misma, pero no tiene obligacion de formular cuentas
consolidadas por estar dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa
vigente, en razon a la reducida dimension del grupo. No obstante, durante el ejer-
cicio 2022 se opto por formular cuentas consolidadas de manera voluntaria al 31 de
diciembre de 2022.

Todas las Sociedades del Grupo operan en el pais donde fueron constituidas.

El ejercicio econdémico del Grupo Dominante comprende el periodo entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de cada afo. El ejercicio 2022 la cuenta de resultados
consolidada comprendia desde el 27 de abril de 2022, al haberse formado el Grupo
con fecha 27 de abril de 2022.

La Sociedad dependiente se ha incluido en la consolidacion aplicando el método
de integracion global, el cual ha venido determinado por el supuesto de poseer la
mayoria de los derechos de voto. Asimismo, cierran sus estados financieros el 31 de
diciembre de cada ejercicio.
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Todas las Sociedades dependientes llevan a cabo la misma actividad social.

Las cifras de las cuentas consolidadas vienen expresadas en euros a no ser que se
indique lo contrario.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas, compuestas por el balance consolidado, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consclidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consoli-
dada compuesta por las notas 1a 23, han sido formuladas por el Administrador Uni-
co de la Sociedad Dominante de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a. Coédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviemore de 2007 y sus modificaciones aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d. El resto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 han sido obtenidas de los re-
gistros contables de la Sociedad Dominante y de su sociedad participada y se pre-
sentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta
de aplicacion y en particular, los grincipios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados del Grupo vy de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formu-
ladas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante el 27 de marzo de 2024,
se someterdn a la aprobaciéon de los accionistas, estimdndose que seran aprobadas
sin modificacién alguna.

¢) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con los principios
_ contables obligatorios. No existe ningun principio contable que, siendo significativo
e 1k su efecto, se haya dejado de aplicar.
.
d) Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

A fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Adminis-
trador Unico de la Sociedad Dominante ha realizado una evaluacion de la situacion
actual conforme a la informacion disponible, y esperan una evolucion favorable del

sector y de la economia en general.
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En base a lo anterior, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante entiende,
que no existe ningun tipo de incertidumbre sobre la continuidad de la actividad del
Crupo, ni que se vayan a producir deterjoros significativos en sus activos.

En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimacio-
nes realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante para valorar
algunos de los activaos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registra-
dos en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles (notas 4.cy 4.d).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota
4e),

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (nota 4.9).

- El calculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los
pasivos indeterminados o contingentes (nota 4 k).

- Las previsiones de ganancias fiscales futuras hacen probable Ia aplicacion de acti-
vos por impuesto diferido (nota 4.).

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponi-
ble hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, no exis-
tiendo ningun hecho que pudiera hacer cambiar dichas estimaciones. Cualguier
acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracion de estas estimaciones,
podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva.

El Grupo presenta a 31 de diciembre del 2023 un patrimonio neto negativo por im-
porte de 1.516.942,73 euros. Asimismo, presenta a 31 de diciembre del 2023 un pasivo
corriente que excede a sus activos caorrientes por importe de 2.337.732,88 euros. Este
importe se ve influenciado de manera importante por la partida correspondiente
al capital pendiente de escriturar, ya desembolsado y que se encuentra registrado
dentro del epigrafe del balance “otros pasivos financieros a corto plazo” por importe
de 1.244.700,00 euros.

Todo lo indicado anteriormente, y la recuperabilidad del inmovilizado intangible
que el Grupo tiene registrado por importe de 3.270.181,11 euros, supone una incer-
tidumbre material sobre la capacidad del Grupo para continuar con su actividad,
de forma que pueda realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y la
clasificacion a cierre del ejercicio 2023. Sin embargo, existen diversos factores que
tienden a reducir o eliminar dicha duda:

- Apoyo financiero de los accionistas de la Sociedad, que han realizado prestamos
en el ejercicio 2023 por 1.571.912,84 euros registrados en el epigrafe Deudas con em-
presas del grupo y asociadas a corto plazo por importe de 1.000.000 euros y en el
epigrafe Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo por importe de
57191284 euros.

- La Sociedad ha experimentado un fuerte crecimiento en su actividad durante el
ejercicio 2023 que no se ve reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias por los
gastos asumidos por la Sociedad para la salida al BME.

- La Sociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME para lo que, pre-
viamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante la par-
ticipacion de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los cuales 124
millones se encuentran ya desembolsados, a |la espera de ser escriturados.
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. Se tiene intencion de renegociar y renovar todas las fuentes de financiacion.

Como consecuencia de dichos factores mitigantes, el Administrador Unico de la So-
ciedad Dominante ha formulado estas cuentas anuales consolidadas bajo el princi-
pio de empresa en funcionamiento.

e) Comparacion de la informacién

Se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, todos ellos consolidados, ademas de las cifras co-
rrespondientes al ejercicio del ano 2023, las correspondientes al periodo anterior,
cuya cuenta de resultados consolidada comprendia desde el 27 de abril de 2022, al
haberse formado el Grupo con fecha 27 de abril de 2022.

Durante el ejercicio 2023 se han detectado errores de ejercicios anteriores par im-
porte de 172.421,19 euros, correspondientes principalmente a saldos de clientes que
provenian de ejercicios anteriores los cuales se deberian haber provisionado, asi
como saldos no correspondientes que se han procedido a regularizar. El Grupo ha
considerado no reexpresar las cifras comparativas del ejercicio 2022 dado que no
son cifras relevantes, ajustandcse directamente contra reservas.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del
estado de flujos de efectivo consolidado, se presentan de forma agrupada para fa-
cilitar su comprension, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido
la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria consoli-
dada.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
balance consolidado.

h) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre co-
rrientes y no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como co-
rrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se espe-
ran vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a
los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca
en el plazo maximo de un ano;se mantienen con fines de negociacion o se trata de
efectivo y otros activos liguidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por
un periodo superior a un ano. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.
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i) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria consolidada sobre
las diferentes partidas de los estados financieros consolidados u otros asuntos, el
Grupo, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales conso-
lidadas del ejercicio 2023.

j) Perimetro de Consolidacion

El perimetro de consolidacion de Redegal, S.A. y Sociedades Dependientes a fecha
31 de diciembre del 2023 se presenta a continuacion:

A 31122023
% participackin Resultado
Resuitado después
Denominacion/ de mpuestos de
Demiciho/ Valor en fibros d2 la Otras partidas del actvidades
Actividad participacion Drecta Captal social Reservas patrmono Explotacién contmmadas
REDEGAL TI
MEXICO SA. de 17230592 99% 835500 - (2474.807.21) 170.216.16 170.362.25
C.V.
17230592

El Administrador Unico del Grupo Dominante no ha considerado en la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas a fecha 31 de diciembre del 2023, la participa-
cion en Redegal UK, Ltd, debido a que se encuentra inactiva y a su escasa relevancia
respecto al Grupo.

3. Aplicacion del resultado del ejercicio de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2023 que el Administrador
Unico sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto
Pérdidas v ganancias (beneficio o pérdida) 19.230,38
Total 19.230,38
Ap licacion e
A reservas voluntarias 19.230,38
Total 19.230,38
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El 22 de junio de 2023 la Junta General de Accionistas aprobd la distribucion del re-
sultado de la Sociedad Dominante del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022,
gue se muestra a continuacion:

Base de reparto
Pérdidas v ganancms (beneficio o pérdida) 182.798.46
Total 182.798 46
Apicach .
A reservas vohntarias 182.798 46
Total 182,798 46

No se han distribuido dividendos durante los Ultimos 5 ejercicios y no ha habido
Qposicion a su reparto.

4, Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elabora-
cién de estas cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre del 2023, de acuerdo
con las establecidas por la normativa aplicable, han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacion aplicados

a.l) Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resulta-
dos entre Sociedades consolidadas por integracion global.

a. 0 ejzacic e principios contables

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las Sociedades del
Crupo se han homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros con-
solidados con una base de valoracion homogénea. No obstante, el efecto de dicha
nomogeneizacion sobre las cuentas anuales consolidadas no ha sido significativo.

a.3) Difer i i6

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distin-
ta de la moneda de presentacion, euro, se han convertido utilizando los siguientes
procedimientos:

- Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente
al cierre del ejercicio,

- El capital y las reservas se han convertido al tipo de cambio histérico.

- La cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas consolidada se ha convertido apli-
cando el tipo de cambio medio acumulado del ejercicio.

La diferencia resultante de igualar el valor de activos y pasivos netos con el del pa-
trimonio una vez aplicados estos criterios se han incluido en el epigrafe “Diferencias
de conversion en Sociedades consolidadas” del capitulo “Patrimonio neto” del ba-
lance consolidado adjunto. Dichas diferencias de conversién se reconocerdn como
ingresos o gastos en el momento en que se realice o enajene, total o parcialmente,
la inversion que las genero.
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4] Reservas en Soci nsoli as por_integracion aloba r

equivalencia

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las Sociedades
del grupo y asociadas, a efectos de consolidacion, entre la fecha de primera consoli-
dacion y el inicio del ejercicio presentado.

b) Combinaciones de negocios

La adquisicion por parte del Grupo Dominante del control de una Grupo depen-
diente constituye una combinacion de negocios a la que se aplicara el método de
adqguisicion. En consolidaciones posteriores, la eliminacion de la inversion-patrimo-
nio neto de las Sociedades dependientes se realizara con caracter general con base
en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion que se describe a
continuacion en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el metodo de adquisicion
para lo cual se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combina-
cion, registrandose los activos identificables adguiridos vy los pasivos asumidos a su
valor razonable referido a dicha fecha.

La diferencia positiva o la diferencia negativa de la combinacion se determina por
diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos
registrados y el coste de la combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicion.
El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en Ig fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente depende de eventos
futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision
de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio
de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abo-
nados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combi-
nacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos en
operaciones que otorguen control. Dichos importes se imputan directamente en la
cuenta de resultados.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo gque con anterioridad
a la fecha de adquisicion (fecha de toma de control), existia una inversion previa, el
fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene por la diferencia entre:

- El coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en |a fecha de ad-
quisicién de cualquier participacion previa de la empresa adquirente en la adquiri-
da, y,

. El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos,
determinado de acuerdo a lo indicado anteriormente.
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Cualquier beneficio o pérdida gue surja como consecuencia de la valoracion a valor
razonable en la fecha en que se obtiene el control de |a participacion previa existen-
te en la adquirida, se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
consolidada. Si con anterioridad la inversién en esta participada se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al
resultado del ejercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
das consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la combinacion de nego-
cios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion
de cualguier participacion previa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
son objeto de reversion en gjercicios posteriores.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta
0 compra de participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos
de estas transacciones sin cambio de control se contabilizan en patrimonio y no se
modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.

¢) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla
con el criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adgqui-
sicion o coste de produccion, minorado, posteriormente, por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya ex-
perimentado. En particular se aplican los siguientes criterios:

GCastos de | [ i rrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los gastos de inves-
tigacion incurridos en el ejercicio. No obstante, el Grupo activa estos gastos como
inmovilizado intangible en caso de cumplir las siguientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente esta-
blecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comer-
cial del proyecto.

Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las
condiciones anteriores.

Los gastos de investigacion y los de desarrollo que figuran en el activo se amortizan
linealmente durante su vida util (5 anos), a partir del momento en que el proyecto
estd disponible para su comercializacion.

licaciones informatica

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad
o por el derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan
a su coste de adquisicion o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente en
un periodo de 3 anos desde |a entrada en explotacion de cada aplicacion.
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Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resulta-
dos del ejercicio en que se incurren.

d) Inmovilizado material

Elinmovilizado material se valora por su precio de adquisicion o coste de produccion
incrementado, en su caso, por las actualizaciones practicadas segun lo establecido
por las diversas disposiciones legales, siendo la ultima la correspondiente al Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo
de construccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacion del
activo, siempre gue se requiera un periodo de tiempo superior a un ano hasta que
se encuentren en condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material solo se
incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no son recupera-
bles directamente de la Hacienda Publica.

Se incluye como mayor valor del inmovilizado material la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de provisiones.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los
bienes, se contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conser-
vacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reflejan en base
al precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables a dichos bienes, asi como una proporcion razonable de
los costes indirectos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material de forma lineal. Los porcentajes de
amortizacion aplicados son los siguientes:

Elemento Coeficiente
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 10%
M obiliario 10%
Equipos para proceso de la informacion 25%
Otro inmovilizado material 12%
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Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
d.]) Terrenos v construcciones

Se incluyen en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los
gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectuen con caracter
previo a su adquisicién, asi como, en su caso, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

LOS terrenos No se amortizan.
e) Deterioro de valor de los activos no financieros

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia
de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un im-
porte inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razona-
ble menos los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si
bien en el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos
de deterioro se efectuan elemento a elemento, de forma individualizada.

f) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las
cuales el arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y bene-
ficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, registrando como
arrendamientos operativos el resto.

f1) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se
trata como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del ac-
tivo arrendado.

(21 F ibid

La diferencia entre el valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el im-
porte desembolsado o cobrado es considerada como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas durante el periodo del arrendamiento o du-
rante el periodo en el que se preste el servicio.
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Cuando se trata de fianzas a corto plazo, no se rezaliza el descuento de flujos de efec-
tivo dado que su efecto no es significativo.

g) Instrumentos financieros

El Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos fi-
nancieros como un active financiero, un pasivo financiero o un instrumento de pa-
trimonio, en funcion del fondo econdmico de la transaccion, y teniendo presente las
definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio, del
marco de informacion financiero gque le resulta de aplicacién, el cual ha sido descrito
en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el moementc en
el que el Grupo se convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente,
como tenedora o como emisora de este.

al) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en funcion del modelo de negocio gue
aplica a los mismos y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccion del Grupo y este refleja Ia for-
ma en gue gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar
un objetivo de negocio concreto. El modelo de negocio que el Grupo aplica a cada
grupo de activos financieros es |a forma en que esta gestiona los mismos con el ob-
jetivo de obtener flujos de efectivo.

El Grupo a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracte-
risticas de los flujos de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre
aguellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen con el
criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en adelante, activos que
no cumplen con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros del Grupo se clasifican en las siguientes catego-
rias:

g.17) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada

Como criterio general, el Grupo clasifica sus activos financieros como activos finan-
cieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidadas, salvo gue los mismos tengan que ser clasificados en alguna otra categoria
de las indicadas posteriormente para los mismos por el marco normativo de infor-
macion financiera aplicable.

En particular, los activos financieros mantenidos para negociar, son clasificados
dentro de esta categoria. El Grupo considera que un activo financiero se posee para
negociar cuando:
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. Se origine o se adquiera con el propésito de que sea vendido en el corto plazo.

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de ins-
trumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

. Sea un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido objeto de designacion como instrumento de cober-
tura.

En todo caso, el Grupo, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica dentro
de esta categoria todo activo financiero gue haya designado como un activo finan-
ciero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dadas, debido a que con ello elimina o reduce significativamente una incoherencia
de valoracion o asimetria contable que surgiria en el caso de clasificarlo en otra de
las categorias.

Se registran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contrapres-
tacion entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo registra los activos incluidos en
esta categoria a valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

g.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que el Grupo aplica un modelo de
negocio que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecu-
cion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses, sobre el importe del principal pendiente, aun cuando el activo esté admi-
tido a negociaciéon en un mercado organizado, por lo gue son activos que cumplen
con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lu-
gar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e inte-
reses sobre el importe del principal pendiente).

El Grupo considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendien-
te, cuando estos son los propios de un préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
gue la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. El
Grupo considera que no cumplen este criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro
de esta categoria, a activos financieros convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor, préstamaos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo
que tiene una relacion inversa con los tipos de interés de mercado); o aquellosen los
que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada
su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

El Grupo a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de los
flujos de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario,
esta aplicando otro modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario, la fre-
cuencia y el valor de las ventas que se estan produciendo y se han producido en el
pasado dentro de este grupo de activos financieros. Las ventas en si mismas no de-
terminan el modelo de negocioy, por ello, no pueden considerarse de forma aislada.
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Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro de un mismo grupo de activos
financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para el resto de activos
financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas determi-
nan un cambio en el modelo de negocio, el Grupo tiene presente la informacion
existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo
grupo de actives financieros. El Grupo también tiene presente las condiciones que
existian en el momento en el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones
actuales, a la hora de evaluar el modelo de negocio que estd aplicando a un grupo
de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operacio-
nes comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan
con la venta bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de laem-
presa por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no sien-
do instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, procedentes de operaciones de
préstamo o crédito concedidas por el Grupo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
NOo superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran ini-
cialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada.

Al cierre del ejercicio, el Grupo efectUa las correcciones valorativas por deterioro
oportunas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo finan-
ciero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgos
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno © mas eventos
ocurridos despueés de su reconocimiento inicial, que ocasionan una reduccion o re-
traso en el cobro de los flujos de efectivo futuros estimados, que puedan venir moti-
vados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucion
de garantias reales y/o personales), descontados al tipo de interés efectivo calcula-
do en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
de interés variable, el Grupo emplea el tipo de interés efectivo que, conforme a las
condiciones contractuales del instrumento, corresponde aplicar a fecha de cierre
del ejercicio. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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g.1.3) Activos financieros a coste
En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con fia-
bilidad, salvo gue cumpla los criterios para ser clasificado como un active financiero
a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionadoe al cumplimiento de
un hito en el prestatario (p.e. la obtencion de beneficios), o bien porgue se calculen
con referencia a la evolucion de la actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo
financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidadas, cuando no sea posible obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios abo-
nados a asesores legales, u otros profesionales, que intervengan en la adquisicion
del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias con-
solidada. Tampoco se registran como mayor valor del activo, los gastos generados
internamente en la adquisicion del activo, registrandose en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas. En el caso de inversiones realizadas con anterioridad a
gue sean consideradas inversiones en el patrimonio de en una empresa del grupo,
multigrupo o asociada, el valor contable que tiene inmediatamente antes de que el
activo pueda tener tal calificacion es considerado el coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su cos-
te, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por de-
terioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en parti-
cipacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no
gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen
caracter contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable con-
dicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria, o bien porgue se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los
costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.
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Al menos al cierre del gjercicio, el Grupo efectla las correcciones valorativas necesa-
rias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no es recuperable.

El importe de la correccidon valorativa se calcula como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversiéon, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calcula, bien mediante lIa estimacion de los que se espera recibir como conse-
cuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la enaje-
nacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
entidad participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de wvalor y, en su
Caso, su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros de |a inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en gue se ha realizado una inversion en la empresa, previa
a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anteriori-
dad a esa calificacion, y se hubieran realizado ajustes valorativos imputados direc-
tamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen
tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, o hasta que se produz-
can las siguientes circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las correc-
ciones valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto
hasta alcanzar el importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad, y el
exceso, €N suU €aso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no es objeto de reversion.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando poste-
riormente el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones,
este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la
partida del patrimonio neto que ha recogido los ajustes valorativos previos, y a partir
de ese momento, el nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin
embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inver-
sidn, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los criterios de valoracién de las inversiones en el patrimonio de empresas del gru-
po, asociadas y multigrupo, se detallan en el siguiente apartado.

a) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo
Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con el Grupo por una relacion
de control y empresas asociadas aguellas sobre las que el Crupo ejerce una influen-

cia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye
a aquellas Sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
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conjunto con uno o mas socios. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. En aquellos casos, en los que
el Grupo haya adquirido las participaciones en empresas del grupo, a través de una
fusion, escision o a través de una aportacion no dineraria, si estas le otorgan el con-
trol de un negocio, valora la participacion siguiendo los criterios establecidos por las
normas particulares para las transacciones con partes vinculadas, establecida por el
apartado 2 de la NRV 217 de “Operaciones entre empresas del grupo”, en virtud de la
cual, las mismas han de ser valoradas por los valores que aportaban las mismas a las
Cuentas consolidadas intermedias, formuladas bajo los criterios establecidos por el
Codigo de Comercio, del grupo o subgrupo mayor en el que se integre la sociedad
adquirida, cuya Grupo dominante sea espanola. En el caso, de no disponer de unas
Cuentas consolidadas intermedias, formuladas bajo los principios establecidos por
el Cédigo de Comercio, en el que el Grupo dominante sea espanola, se integraran
por el valor que aportaban dichas participaciones a las cuentas anuales individuales
de |la sociedad aportante.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se cal-
culan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversion. Salve mejor
evidencia del importe recuperable se toma en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracion.

En el casoen el gue la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el
patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso,
su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

g.1.4) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado, tal y como establece
el Marco Conceptual de Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado
por e|] Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, atendiendo a la realidad econoé-
mica de las transacciones y no solo a la forma juridica de los contratos que la regu-
lan. En concreto, la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en una
parte, cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o cuando se transfieren, siempre gue en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
El Grupo entiende gue se ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a la variacion
de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacion con la variacion total del
valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo
mantienen el control del activo, continua reconociéndolo por el importe al que esta
expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion
continuada, reconociendo el pasivo asociado.
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La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de |os costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas cualguier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina
la ganancia o pérdida surgida al dar de bajz el activo financiero y forma parte del
resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, las operaciones de “factoring con recurso’, las ventas de acti-
vos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un
interés y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades retienen
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmen-
te todas las péerdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo
financiero por un importe igual 2 la contraprestacion recibida.

g.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las dis-
posiciones de este. En concreto, los instrumentos financieros emitidos se clasifican,
en su totalidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que, de acuerdo con
la realidad economica del mismo, suponga para el Grupo una obligacion contrac-
tual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercam-
biar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato gue pueda ser, ligui-
dado con los instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de
sus instrumentos de patrimonio propio.

- Si es un derivado con posicion desfavorable para el Grupo, que pueda ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de
otro active financierc por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio del
Grupo; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio,
aquellos que son, en si mismos, contratos para la futura recepcién o entrega de ins-
trumentos de patrimonio propio del Grupo.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nu-
mero fijo de instrumentos de patrimonio propio del Grupo se registran como ins-
trumentos de patrimonio, siempre y cuando el Grupo ofrezca dichos derechos, op-
ciones o warrants de forma proporcional a todos los socios de la misma clase de
instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentos otorgan al tenedor el
derecho a liguidarlos en efectivo o mediante la entrega de instrumentos de patri-
monio en funcidn de su valor razonable o a un precio fijado, estos son clasificados
como pasivos financieros.

g.2.]) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, el Grupo clasifica dentro de esta categoria a los siguientes
pasivos financieros:
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. Débitos por operaciones comerciales: son aguellos pasivos financieros que se ofi-
ginan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago apla-
zado

- Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por el Grupo.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o co-
mun también se clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificardn dentro de esta categoria todos aquellos pasivos fi-
nancieros, que no cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos financie-
ros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directa-
mente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los des-
embolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo
de interés efectivo. Aquellos que de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior,
se valoran inicialmente por su valor nominal, contintdan valorandose por dicho im-
porte.

g.2.2) Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. El
Grupo también da de baja pasivos financieros propios gue adquiere (aungue sea
con la intencion de venderlo en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamis-
ta, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra
la baja del pasive financiero original y se reconoce el nuevo pasive financiero gue
surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasive financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de tran-
saccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualguier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan con-
diciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance consolidado, registrando el importe de las comisiones pagadas como
un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en
libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a
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pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancial-
mente diferentes cuando el prestamista es el mismo que otorgo el préstamo inicial
y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efec-
tivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo
de interés efectivo del pasivo original. Adicionalmente, el Grupo en aquellos casos
en los que dicha diferencia es inferior al 10% también considera que las condiciones
del nuevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes, cuando hay otro
tipo de modificaciones sustancialesen el mismo de caracter cualitativo, tales como:
cambio de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresién del
pasivo en una divisa distinta, un préstamo ordinario que se convierte en préstamo
participativo, etc.

h) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcio-
nal del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transac-
cion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se regis-
tran como resultados financieros en la cuenta de resultados. El Grupo no ha cam-
biado en el gjercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al cierre de cada periodo o gjercicio, se realiza al tipo de cambio de cierre
la conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las
diferencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados.

i) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguientes
criterios:

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto, reconociéndose en la cuenta de perdidas y ganancias consolidadas como in-
gresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencion, donacion o legado de acuerdo con los criterios que se
describen a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una ren-
tabilidad minima o para compensar déficits de explotacion.

- Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se impu-
tan como ingresos de dichos ejercicios.

- Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacién se realiza a medida
gue se devenguen los gastos subvencionados.

. Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resulta-
dos en proporcién a la amortizacidon o, en su caso, cuando se produzca su enajena-
cion, correccién valorativa por deterioro o baja en balance consolidado.

- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio
en gue se produzca dicha cancelacién, salvo que se concedan en relacion con una
financiacién especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del ele-
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mento subvencionado.
- Los importes monetarios recibidos sin asighacion a una finalidad especifica se
imputan como ingresos en el gjercicio.

i.2) Subvenciones de caracter reintegrable:

Se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la condicion de no rein-
tegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o pro-
pietarios son registrados directamente en el patrimonio neto, independientemente
del tipo de subvencion, donacidén o legado de que se trate.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter monetario se valoran
por el valor razonable del importe concedido. Las de caracter no monetario o en
especie se valoran por el valor razonable del bien recibido, referenciados ambos va-
lores al momento de su reconocimiento.

j) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del
gasto o ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de grava-
men sobre la base imponible del ejercicio. Las deduccionesy otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente
en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reco-
nocimiento y la cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias
temporarias deducibles, por el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios
posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de
aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion,

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de co-
mercio 0 de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocio.

Deacuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto
diferido en la medida en que se estima probable la obtencion de ganancias futuras
que permitan su aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos
por impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles deri-
vadas del reconocimiento inicial de activosy pasivos en una operacion que no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. No obstante, los activos y pasivos por
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impuesto corriente y diferido que se relacionan con una transaccion o suceso reco-
nocido directamente en una partida de patrimonio neto se reconocen con cargo o
abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos. Asimismo, se evaluan los activos por impuesto diferido reconocidos
y aguéllos no registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos recono-
cidos si ya no resulta probable su recuperacion, o registrandose cualquier activo de
esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser pro-
bable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

k) Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante en la formulaciéon de las Cuentas
consolidadas intermedias diferencia entre:

k1) Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados er cuanto a su importe y/ o momento de cance-
lacion.

k2) Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o0 no,

uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que lo contrario, y se registran por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercerc la obligacion.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino
que se informa sobre los mismos en las notas explicativas consolidadas.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la
mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un ter-
cero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas
provisiones comeo un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion
no se minora del importe de la deuda, sino que se reconoce como un activo, si No
existen dudas de que dicho reembolso sera percibido.

1) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
El Administrador Unico de la Sociedad Dominante confirma gue el Grupo no tie-
ne responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza

medioambiental gque pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo
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m) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vincula-
cion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con
caracter general, los elementos objeto de transaccion se contabilizan en el momen-
to inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las corres-
pondientes normas.

n) Gastos

Los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se pro-
duce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con inde-
pendencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deduci-
dos descuentos e impuestos.

o) Ingresos

Los ingresos provienen principalmente de servicios relacionados con la elaboracion
y anélisis de programas informaticos, paginas web y demas medios que puedan
utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas, asi como el diseno y elabora-
cién de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los servicios a los clien-
tes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion
que se espera tener derecho a cambio de Ia transferencia de los bienes y servicios
comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no de-
rivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo.
El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion
por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe de los
descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados
a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directa-
mente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de
CiNCoO pasos:

1. identificacion del contrato con un cliente

2. identificacion de las obligaciones de rendimiento

3. determinacién del precio de la transaccién

4. asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion

5. reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento,

En todos los casos, el precio total de transaccion de un contrato se distribuye entre
las diversas obligaciones de ejecuciéon sobre la base de sus precios de venta inde-
pendientes relativos. El precio de transacciéon de un contrato excluye cualquier can-
tidad cobrada en nombre de terceros.

Redegal




Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del
tiempo, cuando (o0 como) el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento me-
diante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes,

El Grupo reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacién
con las obligaciones de rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como
otros pasivos en el balance consolidado. De forma similar, si el Grupo satisface una
obligacién de cumplimiento antes de recibir la contraprestaciéon, el Grupo reconoce
un activo contractual o un crédito en su estado de balance consolidado, dependien-
do de si se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la contrapresta-
cion sea exigible,

Ingresos por servicios: se reconocen considerando el grado de realizacion de la pres-
tacion a la fecha de balance consolidado, siempre y cuando el resultado de |3 tran-
saccion pueda ser estimado con fiabilidad.

p) Informacion segmentada

Se incluira informacion sobre:

- Criterios de asignacion e imputacion utilizados para determinar y ofrecer la infor
macion de cada uno de los segmentos.

- Criterio seguido para fijar los precios de transferencia Inter segmentos.

q) Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y
en el mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a
continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversicnes no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamano y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las activi-
dades de explotacion.

5. Inmovilizado intangible

El Grupo continuda realizando una alta inversion en la creacion de producto propio
de software, para lo que durante el gjercicio 2023 ha invertido un total de 929.377,35
euros (5.093.403,02 euros al 31 de diciembre de 2023). Esta inversion recurrente en el
desarrollo de software es imprescindble para que Redegal continle manteniendo
el caracter innovador que le permite estar en clientes de primer nivel en un contexto
de competencia internacional.

Los saldos y variaciones durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023
al 31 de diciembre del 2023, y el ejercicio 2022, de los valores brutos y de la amortiza-
cién acumulada, son:
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Investigacion y Aplicaciones
Desaollo informaticas Total

Valores biutos
Saldo al 27.04.2022 3.654.792.58 138.560.28 3.793.352.86
Entradas £12.233.09 - 512.233.09
Saldo al 31.12.2022 4.167.025.67 138.560.28 ¥ 4.305.585,95
Entradas 9219.377.35 - 929.377.35
Salidas, bajas o reducciones (3.000.00) - (3.000.00)
Saldo al 31.12,2023 5.093.403.02 138.560,28 5.231.963.30
Amortizacion_acum ulada
Saldo al 27.04.2022 (1.246.633.36) (88.739.11) (1.335.372.47)
Dotacion a la amontizacién (307.727.72) (12.477,78) (320.205.50)
Saldo al 31.12.2022 (1.554.361.08) (101.216.89) - (1.655.577.97)
Dotacion a la am ortizacion (268.860.83) (18.716,69) (287.577.52)
Saldo al 31.12.2023 (1.823.221.91) (119.933.58) (1.943.155.49)
Valor Neto Contable al 31.12.2022 2.612.664.59 37.343,39 2.650.007,98
Valor Neto Contable al 31.12.2023 3.270.181.11 18.626.70 3.288.807.81

Las altas del ejercicio corresponden a nuevas funcionalidades al producto que se esta
desarrollando, en concepto de investigacion y desarrollo por importe de 929.377,35
euros (726.900,90 euros a cierre del ejercicio 2022). Asimismo, se ha procedido a la
baja de una patente por importe de 3.000,00 euros.

El proyecto de investigacion y desarrollo corresponde a una herramienta data-driven
que ayudara a integrar datos de negocio, centralizando acceso a datos e integran-
dolo bajo un mismo modelo, agilizando y acelerando el seguimiento de estrategias
y la generacion y automatizacion de informes. El producto obtenido y registrado con
el nombre comercial de Binnacle se ha iniciado la comercializacion durante el ano
2023. El Crupo apuesta firmemente por la inversion en tecnologia propia, que hace
que grandes empresas confien en nuestra compania, por ser una empresa inno-
vadora a la vanguardia de las nuevas tecnologias ofreciendo productos novedosos.

A continuacion, se detallan las distintas fases del producto que se han desarrollado
y se estan desarrollando, y que no estan totalmente amortizadas:

MAPIT. Importe neto: 67.66126 euros, amortizandose desde el 18 de septiembre de
2019.

Prototipo piloto de plataforma de monitorizacién en tienda fisica utilizando bea-
cons bluetooth y aplicaciones moviles.

IFI INNOVA. Importe neto: 136.473,87 euros, amortizandose desde el 1 de mayo de
2020.

Framework movil y backend de gamificacion multicanal: posicionamiento en inte-
riores y acciones en movil o tienda fisica.
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FIDELIZACION. Importe neto: 495540,34 euros, proyecto ha finalizado el 31 de di-
ciembre del 2023,

Enfocado en el aprendizaje, aplicacion y desarrollo de tecnologias de aplicaciones
moviles para el marketing y la monitorizacién. Fase enfocada a la implantacion del
producto Binnacle en aplicaciones moviles.

PLATAFORMA DATA. Importe neto: 580.535,02 eurcs, proyecto finalizado el 31 de
diciembre del 2023,

Analisis y desarrollo de soluciones de gestion y analitica de datos avanzada. En esta
fase hemos conseguido herramientas de analitica (analisisy tratamiento de datos) y
marketing que se han implantado en Binnacle para poder comercializar el produc-
to en el ano 2023.

PIMMAPS. Importe neto; 536.436,55 euros, amortizandose desde el 01 de octubre de
2023.

Solucidon de analitica capaz de integrar multiples fuentes de datos. Fase enfocada
a la mejora de la integracion de los datos de todos los clientes de e-commerce, con
esta fase se ha limpiado el codigo del producto y mejorado los procesos internos del
mismo lo que nos ha permitido lanzar el producto en este ano 2023.

DATACHAIN. Importe neto: 528.479,46 euros, proyecto en curso con prevision de
finalizacion en segundo trimestre 2024.

Desarrollo de tecnologias que faciliten el analisis y explotacion de los datos gene-
rados por cadenas de valor formadas por proveedores y vendedores. Con esta fase
pretendemos mejorar los procesos para compartir informacion entre los distintos
publicos objetivos en todos los niveles de la cadena de Binnacle, de forma segura y
manteniendo los mas altos niveles de privacidad de la informacion.

APTC. Importe neto: 266.114,69 euros, proyecto finalizado el 31 de diciembre de 2023.
Enfocado en la concepcion y desarrollo de tecnologias de captura y analisis de in-
formacion de comportamiento de los consumidores en entornos multicanal (fisico
y digital). Este proyecto nos ayudara a introducir nuestro producto en el multicanal,
no solo digital, sino también fisico, obteniendo mayores métricas e informacion re-
levante para nuestros clientes.

SEGMENTA. Importe neto: 41.712,45 euros, proyecto en curso con prevision de finali-
zaciéon en marzo de 2026.

Se centra en la creacion de una plataforma innovadora para mejorar y personalizar
la experiencia de usuario mediante técnicas de segmentacion ‘data driven’, sin ne-
cesidad de conocimientos avanzados en programacion, analitica o ciencia de datos.
Se fundamenta en el uso de tecnologias no-code/AutoML y se ofrecera como Saas,
buscando democratizar el acceso a estrategias de personalizacion de productos y
servicios basadas en datos, superando asi la brecha tecnoldgica entre grandes em-
presas y pymes. La solucién apunta a un empoderamiento directo del cliente final,
facilitando la implementacién de acciones personalizadas y automatizadas, y se ali-
nea con objetivos estratégicos europeos para potenciar la economia de datos e |A.
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Asimismo, a comienzos de este afo 2023 hemos activado una nueva fase del pro-
yecto, denominada DataBin con un importe neto de 617.227 46 euros, para conti-
nuar mejorando y ampliando el alcance del producto llamado “Binnacle”, esta fase
finalizara en el segundo trimestre de 2024.

Hasta la fecha 31 de diciembre de 2023 hemos realizado las siguientes acciones de
gestion y desarrollo de Binnacle:

1. Conceptualizacién, disefo y desarrollo del paquete principal de plantillas de dash-
boards de negocio digital. Equipo de desarrollo + marketing/analitica.

2. Disefo y desarrollo de subsistema y aplicacion de segmentacion RFM. Equipo de
desarrollo + disefio + marketing.

3. Evolucion iterativa de dashboards y anadido de nuevos dashboards. Equipo de
desarrollo + marketing/analitica.

4, Conceptualizacion, diseno y desarrollo de subsistema de calculo de atribucion
multicanal y su aplicacién. Equipo de desarrollo + disefio + marketing.

5. Diseno y desarrollo de conector de datos para backends bajo tecnologia Prestas-
hop 1.7.X. Equipo de desarrollo y QA.

6. Rediseno, refactorizacion y evolucion del subsistema de segmentacion de clientes
y aplicacién customer explorer, Equipo de desarrollo + diseno + marketing.

7. Rediseno y evolucion de pantalla ‘checking daily'. Equipo de desarrollo + disefo.
8. Diseno y desarrollo de nuevo modelo de datos internos para mejor rendimiento y
escalabilidad con clientes grandes. Equipo de desarrollo.

9, Desarrollo de nuevo conector de datos para Google Search Console. Equipo de
desarrollo.

s Infraestructura y mantenimiento:

1. Despliegue y configuracion de entorno de produccion en nube privada de Rede-
gal.

2. Mantenimiento de entornos de produccion y preproduccion.

3. Alta, instalacion y gestion de nuevos clientes (internos y externos).

s Comiunicacion:

1. Disefio y ejecucion de estrategia de comunicacion en medios y redes,

2. Diseno, desarrollo, puesta en produccion y mantenimiento de web corporativa de
Binnacle Data (https://www.binnacledata.com).

3. Elaboracion de contenidos para blog de Binnacle Data (https:/Awww.binnacledata.
com/es/blog/).

4. Preparacion y ejecucion de webinars.

5. Ejecucion de estrategia en medios de prensa. Preparacion y lanzamiento de notas
de prensa periodicamente.

6. Ejecucion de estrategia de contenidos en LinkedIn, con posts y menciones perio-
dicas.

» Comercializacién:

1. Definicion y construccion del proceso comercial. Equipo de gestion + comunica-
cion + comercial.

2. Elaboracion de base de datos de agencias en Espana y sus contactos principales.
3. Elaboracion de base de datos de empresas de e-commerce en Espafa y sus con-
tactos principales.




4. Ejecucion de estrategia de contacto, y 'lead nurturing’, con agenciasy e-commer-
ce de Espana.
- Reuniones de presentacion de productos.
- Acciones y reuniones de seguimiento.
5. Definicion y redaccién de modelos de contrato en colaboracién con equipo legal
y de administracion.
6. Diseno y definicién del modelo de oartners y planes de precios.
- Resultados directos:

s Puesta en marcha del equipo comercial y del proceso de comercializacion de un
nuevo producto. Primero producto propio de Redegal.

m Considerable evolucion funcional del producto.

1. Atribucion Multicanal.

2. Segmentacion personalizada de clientes.

3. Nuevos conectores de datos: Prestashop y Google Search console.
4. Paguete completo de dashboards avanzados.

5. Evolucion de UX.

m Captacion de primeros clientes externos:

1.3 agencias.
2. 2 clientes finales.

s Introduccién y explotacion en multiples clientes internos de tamano medio y
grande.

s Contactos:

1. Contacto y presentacion de producto con mas de 320 agencias.
2. Reuniones de presentacion de producto

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante ha evaluado la recuperabilidad
del proyecto de |+D activado al cierre del ejercicio 2023, considerando que existen
motivos fundados, tanto del éxito tecnico, como la rentabilidad econémico-comer-
cial del proyecto. Dicha recuperabilidad esta asociada a los flujos futuros de acuerdo
al plan de negocios proyectado a cinco anos para la distribucion y comercializacion
del proyecto, actualizados a una tasa de descuento del 15,4%. Este plan de negocio
preveia la venta de 13 licencias en 2023 por un valor de 113.850 euros, y alcanzar una
cifra de 3.798.768 euros en 2027. Durante el ejercicio 2023 se han vendido 15 licen-
cias por un importe de 33.482,00 euros, durante el ejercicio 2024 se preveé alcanzar
el importe de 324.780,00 euros de los que a fecha de formulacion se han alcanzado
28.308,00 euros. Con la finalidad de realizar una mejor introduccion del producto
en intermediarios (agencias) y clientes finales, se ha ofrecido un periodo de prueba
gratuita, los clientes al final del periodo de prueba han continuado usando el servi-
cio, esto ha provocado una desviacion respecto al plan de negocio previsto, comer-
cialmente se ha alcanzado la venta de licencias propuestas, sin embargo, el nivel de
ingresos se ha visto reducido por esta ultima circunstancia.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado in-

tangible. Asimismo, no se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto
una incidencia significativa en el presente ejercicio o ejercicios futuros que afecten
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a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

El valor bruto de los elementos en Uso que se encuentran totalmente amortizados
es el siguiente:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.12.2023  31.12.2022
Investigacion y desarrollo 958.753 449.409
Aplicaciones mformaticas 56.456 56.456

1.015.209 505.865

En la nota 17 se detallan las subvenciones recibidas relacionadas con los gastos de
Investigacion y Desarrollo pendientes de imputar al resultado.

6. Inmovilizado material

Los saldos y variaciones durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023
al 31 de diciembre del 2023, y el ejercicio 2022, de los valores brutos y de la amortiza-
cién acumulada, son:

Instalaciones técnicas
Tenenos y y otro mmovizado
construccones material Total
Vabres brutos
Saldo al 27.04.2022 121.505.82 285,820.33 407.326.15
Entradas - 367299 3.672.99
Saldo al 31.12.2022 121.505.82 289.493.32 410.999.14
Entradas - 2.056.52 2.056.52
Saldo al 31.12.2023 121.505.82 291.549.84 413.055.66
Amortoacion acumulada
Saldo al 27.04.2022 (65.164.82) (233.246.04) (298.410.86)
Dotacion a b amortizacion (6.883.63) (9.376.29) (16.259.92)
Saldo al 31.12.2022 (72.048.45) (242.622.33) (314.670.78)
Dotacion a la amortizacion (10.295.40) (12.149.19) (22.444.59)
Saldo al 31.12.2023 (82.343.85) (254.771.52) (337.115.37)
Vabr Neto Confable al 31.12.2022 49.457.37 46.870.99 96.328.36
Vabr Neto Contabk al 31.12.2023 39.161.97 36.778.32 75.940.29

El valor neto contable por separado de la construccién y del terreno, de los inmue-
bles poseidos, es el siguiente:
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Saldo al Saldo al
31.12.2023  31.12.2022

Terrenos - -

Cuenta

Construcciones 39.161.97 49.457.37

39.161,97 49.457.37

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados
es el siguiente:

c Saldo al Saldo al
31.12.2023 31.12.2022
Construcciones - -
Instalaciones técnicas y otro mmovilizado material 195.436.00  186.740.36

195.436,00  186.740.36

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa de dichos activos desde
su adquisicion.

El Grupo no ha recibido ningun tipo de subvencion, donacion o legado relacionado
con el inmovilizado material.

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguro que se estimen necesa-
rias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar los elementos
del inmovilizado material. El Administrador Unico de la Sociedad Dominante revisa
anualmente o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los
riesgos cubiertos, y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir
para el afno siguiente.
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendarniento operativo minimas contratedas con los arrendadores,
de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las siguientes:

Cuotas pendientes
31.12.2023 2022
Menos de wn aflo 41.741.51 37.506,90
Entre o y ¢inco aiios 104.336.16 133.585,52
Mas de cico aiios - -
146.077.67 171.092.42

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto han
ascendido a 70.310,50 euros en del ejercicio 2023 y a 74.256,26 euros en el ejercicio
2022.

Como arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos son
los siguientes:

- Arrendamiento de un local comercial de 450 metros cuadrados, sito en Ourense. El

contrato de arrendamiento se inicio el 14 de abril de 2015y la duracion del mismo es
de 10 anos, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 10 anos, a volun-
tad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados desde el 1 de enero de
2023 hasta el 31 de diciembre del 2023 han ascendido a 21.344,28 euros (20.364,00
euros, durante el ejercicio 2022). En relacion con las rentas contingentes, el contrato
esta referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

- Arrendamiento de un local comercial de 300 metros cuadrados, sito en A Coru-
na. El contrato de arrendamiento se inicié el 30 de octubre de 2017 y la duracion
del mismo es de 10 anos, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 10
anos, a voluntad de las partes. Asimismo, los importes por rentas pagados durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre del 2023 han
ascendido a 17.68568 euros (1714290 euros durante el ejercicio 2022). En relacion
con las rentas contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en
funcion del IPC.

8. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A cierre del periodo terminado el 31 de diciembre del 2023 el Grupo posee el 100% de
Redegal UK Ltd. la cual se encuentra sin actividad.
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9. Instrumentos financieros
Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros esta-
blecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros” salvo
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el
siguiente:

Inversiones financieras a largo
plazo
Créditos, derivados y otros
31.12.2023 31.12.2022
Categorias:
Activos financieros a coste amortizado 218.054.99 214.561.81
218.054.99 214.561.81
Ihversiones financieras a corto
plazo
Créditos. derivados yotros
3L12.2023 3L12.2022
Categorias:
Activos fmancieros a coste
amortizado 3.374.050.96 2.750.515.49
3.374.050,96 2.750.515.49

a) El detalle de los activos financieros a coste amortizado clasificados en esta cate-
goria al 31 de diciembre del 2023 y 31 de diciembre del 2022 es el siguiente:

No corriente Corrients
Concepto 31122023 31.12.2022 31122023 31.12.2022
Créditos concedidos 195.328.93 191.858.83 70,399,08 590.297.24
Empresas vinculadas (ver nora 19) 105.328.93 19} 858,53 70.396,05 39029724
Cuentas cormentes - . 39.985,36 39,988 36
Empresas vinculadas (ver nota 19) - - 30985 36 30085 36
Deudores comerciales y otras cuentas a pagar - - 3.224.280.00 2117913 85
Empresas vinculadas (ver nota 19) - - 341.074,00 11252660
Terceros - = 2 883 206,00 2.005 387,25
Ofros activos financieros 22.726.06 12.702.98 39,386,585 251904
Total 218.054.99 214.561,81 3.374.050,96 2.750.51549

Redegal




b) Los activos financieros calificados como activos a valor razonable con cambios en

c) Clasificacion por vencimientos

pérdidas y ganancias consolidada, que fueron cancelados durante el gjercicio 2022,
generaron unos gastos financieros de 25.412,63 euros.

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo pla-
Zo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2023 es el

siguiente:
2024 2028 2026 2027 Resto Total
Activos financieros a coste
amortizado 3.374.050.96  218.054.99 . 3.592.105.95
Créditos, derivados v otros 337405096 218.054.99 3.502.105.05
1.374.05096  218.0%4.99 . 3.592,105.95

El detalle por vencimientos de los diferentes activos financieros a corto y largo pla-
Zo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el

siguiente:
2023 2024 2025 2026 Resto Total
Activos financieros a coste
amortizado 2.750.51549 214.561.81 . 2963.077.30
COrédiros, dervados v otros 2.750.515.49  214.561.81 2.065.077,30
275051549  214.561.81 - 2.965.077.30

d) Deterioro de operaciones comerciales

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos en los
ejercicios 2023 y 2022, han sido los siguientes:

31.12.2023
Chentes
e Concepto Corto plazo
A Pérdida por deterioro micial $75.360.76
b~} Deterioro -
_' j Pérdida por deterioro final 578.360.76
- ; 2022
' ‘;F‘
i Chentes
Concepto Corto plazo
Pérdida por deterioro micial 559,299,68
Deterioro 19.061.08
Pérdida por deterioro final §78.360.76
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e) Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros esta-
blecidas en la norma de registro y valoracion de "Instrumentos financieros”, es el
siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de crédito Derivados y ofros Total

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.:2022 31.12.2023 31.12.2022

Pasivos financieros a coste amortizado 1.588.733.06 1.340.864.78 1.390.376.17 799,920.45 2.979.109,23 2.140.785.23

Total 1.588.733,06  1.340.864.78 _ 1,390.376.,17 799.920,45  2.979.109,23  2.140.785,23

Pasivos financieros a corto plaze

Deudas gon entidades de crédio Denivados v otros Total
31122023 31122022 1.12.2023 M.122082 31.122023 31,13.2023
Pasivos fin 1eros B coste tzad 1.675252.17 267247533 AA4a43245 83020823 5.119.68%.20 3.631 683.56
Total 167538077 _ 167247533 _ 3.444.43343 __ 98930833 _ S5.119.085.20 _ 3.631 68356

El epigrafe de otros pasivos financieros a large plazo por importe de 1.390.376,17 eu-
ros a cierre del ejercicio 2023 (799.920,45 euros a cierre del ejercicio 2022) se com-
pone principalmente de diversos préstamos concedidos por diferentes organismos
publicos para el desarrollo de un producto propio para su comercializacion entre la
cartera de clientes del Grupo por importe de 818.463,33 euros, asi como, préstamos
concedidos entre empresas del grupo por valor de 571.912,84 euros.

Las principales deudas gque componen los epigrafes de otros pasivos financieros a
cierre del ejercicio son las siguientes:

2023 2022
Corto plazo _ [Largo plazo Corto plazo |Largo plazo

MAPIT CDTI 2017 627,00 214.888,90 43.483,03 207.513,81
IFl GAIN 2018 38.059,00 239.108,09 38.059,00 231.897,75
PIMMAPS CDTI 2019 0,00 255.730,84 0,00 251.770,39
BEI 2015 IGAPE 39.220,19 0,00 0,00 0,00
ENISA 2 2016 73.701,25 0,00 0,00 0,00
DATACHAIN 0,00 108.737.,50 0,00 108.737,50
Capital emitido pendiente de inscripcién  1.244.700,00 0,00 0,00 0,00
Otros -23.049,11 0,00 155.461,28 1,00

1.373.258,33 818.463,33 237.003,32 799.920,45

La Sociedad se encuentra en proceso de salir a cotizar en el BME para lo que, pre-
viamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en dos tramos (mediante la par-
ticipacion de dos colocadores) por importe de 4,2 millones de euros, de los cuales
1.244.700,00 euros se han depositado en la cuenta de la Sociedad Dominante, a la
espera de ser escriturados.

Las caracteristicas principales de las principales deudas contraidas con entidades
de crédito son las siguientes:;
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31 de diciembre de 2023
Miles de euros
\'alor coatable
No
Tipo nominal Ao de vencimento  Valor nomnal . ,
Entidad financieda Cormiente cormente
CAIXABANK 1.76% 08052025 600.000,00 98 509,40 341.088,50
SANTANDER ICO 3.84% 07/042025 655.600,00 105.600,43 382.760.29
SABADELL ICO 2,00% 22062028 159.000,00 2830758 95.058,43
BANKIA ICO 2,00% 08062025 £0.000,00 12.394,62 49.500,31
ABANCA RESOLVE 497% 12122028 300.000,00 51 608,79 §5037.28
SABADELL 6.95% 31102026 165.000,00 5339300 87.496.44
SANTANDER 0612484 5,65% 01/112023 162.000,00 162 000,00 0,00
OTROS 16.242,51 6.702,45
Total 2121 600,00 528 053,33 1017.643,70
31 de diciembre de 2022
Miles de ewos
Valor contable
. Aflo de . - No
Tipo nominal o ke b Valor nominal P b
ABANCA 3,57% 01082023 300.000,00 28.396,18 0.00
CAIXABANE 1.76% 08052025 600.000,00 96.801,71 439.597.60
SANTANDERICO 3.834% 07/04/2025 635.600,00 100.065,95 48991918
SABADELL ICO 2,00% 22062025 159.000,00 65.774,47 §0.691.42
BANKIA 2,00% 08062025 50.000,00 12.431,30 19.069,07
BANKIA 1CO 2,00% 08062025 £0.000,00 33.094,08 40.399 .46
ABANCA RESOLVE 4,97% 12122025 300.000,00 48.564,00 108.718,00
SABADELL 6,95% 31/10:2026 165.000,00 28.390,95 136.609,05
OTROS 130.367.41 25.661,00
Total 2.309.600,00 544.086,05 1.340.864,78
Las lineas de descuento y pdlizas de crédito concedidas son las siguientes:
2023
Importe
Limite Importe dispuesto al 31.12.2023 disponible
Corriente No Corriente
Polizas de crédito - Abanca £75.000,00 43.069,00 475.000,00 56.931,00
Polizas de crédito - La Caixa 100.000,00 100.000.00 0,00 0,00
Pélizas de crédito - Bankinter 30.000,00 2929157 0,00 708.43
- Polizas de crédito - Sabadell $5.000,00 4.690.,96 0,00  $0.309,04
I'%. Pélizas de crédito - Santander 97.500,00 0,00 96 089,36 1.410.64
af i Polizas de crédito - Ibercaja 75.000,00 7543500 0,00 -435.00
7 Tarjetas de crédito - diversas entidades 150.000,00 4430416 0,00 10569584
! Confirming - Abanca 490.000,00 494.715,7% 0,00  -4.715,7%
L Factoring - Bankinter 180.000,00 179.791,00 0,00 209,00
N/ X
W :‘:::' O AREIat O Snprortuchon - B 300.000,00 175.902.00 0,00 124.098,00
2.107.500,00 1.147.199 44 57108936 33421120

Redegal

34



2022
Importe
dispuesto al Importe
Limite 31.12.2022 disponible

Polizas de crédito - Abanca 575.000.00 580.594.90 0.00
Polizas de crédito - La Caixa 100.000.00 100.000,00 0.00
Polizas de crédito - Bankinter 30.000.00 29.909.13 90.87
Polizas de crédito - BBVA 55.000.00 54.904.43 95.57
Polizas de crédito - Santander 97.500.00 75.267.01 22.232.99
Polizas de crédito - Ibercaja 75.000.00 74.782.11 217.89
Tarjetas de crédito - diversas entidades 150.000.00 134.625,11 15.374.89
Confirming - Abanca 240.000.00 238.976.88 1.023.12
Confirming - Abanca 250.000.00 249.330.67 669.33
Confirming - La Caixa 150.000.00 149.346.67 653.33
Factoring - Bankinter 240.000.00 239.713.96 286.04
Factoring - Santander 150.000.00 13.330,99 136.669.01
Eians 06 Setip e de cxpociacion - L 380.000.00 187.607.42 192.392.58

Caixa
2,492.500.00 2.128.389.28 369.705.62

ore i as

El detalle del epigrafe del balance consolidado de "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar”, excepto los saldos con administraciones publicas que se detallan

en la nota 14, es:

Concepto 31.12.2023 31.12.2022
Provesdores 195.083.76 10697528
Proveedores, empresas del grupo v asociadas (ver nota 19) - 13264958
Acreadores varios 845272 89 44683842
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 12453358 1335226
Anticipos de clientes 971807 17.713.57
Total 1.066.4%8.30 717.520.11

A efectos de lo establecido en la disposicién adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformi-
dad con la Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Audi-
toria de Cuentas, se incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago
a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes
de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:
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2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 4333 48,30
Ratio de operaciones pagadas 3035 25,15
Ratio de operaciones pendientes de pago 77,62 118.98

2023 2022

Importe Importe
Total pagos realizados 2.487.107.45 1.758 894.06
Total pagos pendientes 941.616,55 686.463.28
3.428.724.00 2445357 34

En relacién con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de
empresas, se incluye un detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores
y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que representa el numero total
de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores:

2023 2022
En plazo % sobre ol total En plazo %5 sobre ¢l total
Pagos a proveedores (euros) 2.487.107 45 72.54% 824.607.36 49 .50%
N° de facturas pagadas 2.269.00 $6,11% 1.692.00 85.00%

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a corto y largo pla-
zo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del periodo terminado el
31 de diciembre del 2023 es el siguiente:

2024 2025 2026 2027 Resto Totl

Pasvos fancieros a coste amoitizado
Deudas con entidades de crédito 167525277 $35.064.99 39187606 264.594,81 97.197.20 3.263.985,83
Otros pasios fisancieros 137325833 25596745 19518158 189.056,96 178.257.31 2181.721,66
m‘“’ By i sngey 100467350 285.956.42 285.056.42 - : 1.576.588,64
Darkvados v otros 1.086.498 30 < : > ; 1.066.498.30
S11968520 137698889 STI0N406 45365177 27848481 8.098.794 43

El detalle por vencimientos de los diferentes pasivos financieros a corto y largo pla-
zo, con vencimiento determinado o determinable, al cierre del ejercicio 2022 es el
siguiente:
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a3 2004 2025 2006 Resto Total
Pasivos financieros a coste
amontizmdo
Deudas idades
! s So0 envidwiei de 267247533 S6.048.66 393 808,00 32463816 536 369,96 401334011
Otros pasvos financieras 237.003.32 19016748 132381 .58 127 05696 35031443 1 03692377
Deudas con empresas del
467 a 5 % -
skocmidia 675,80 A6T5R0
Denvados y otros NT59.11 - - - . 175291
3.631.683,56 27621614 526,189,58 431 95,12 BE6.684.39 S.T72468.79

10. Efectivos y equivalentes de efectivo

A fecha 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, el importe ascendia a:

Euros
30.12.2023 2022
Tesoreria 288.04542 176.245.69
288.045.42 176.245,69

1. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instru-
mentos financieros

a) Informacién cualitativa

Riesgo de mercado:

El Grupo no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
Rie i bio:

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano. El riesgo
de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se pre-
senta en la Nota 12.

Riesgo de crédito:

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda co-
mercial y crediticia con empresas del Grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con
instrumentos financieros de alta cualificacién crediticia.
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El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos
financieros.

2 s Bl

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad sufi-
ciente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento con-
tractuales se muestra en la Nota 9.

i i 5 o] i i el r

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los créditos concedidos a empresas
del Grupo y de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emiti-
dos y los créditos concedidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo. La politica del Grupo consiste en mantener sus
recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumentos con tipo de
interés variable,

Compromisos:
A 31 de diciembre del 2023 tiene avales concedidos por importe de 353.32312 euros
(746.704,02 euros a cierre del ejercicio 2022).

12. Moneda extranjera

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y
recibidos, denominados en moneda extranjera, expresados en la moneda local, son
los siguientes:

2023
Concepto MXN GBP UsSD
Servicios recibidos 15.981.871,17 800,00 12075747
Servicios prestados 35.508.097.36 - 60 .400.00
2022
Concepto MXN GBP UsD
Servicios recibidos 647077535 319,66 232.747.91
Servicios prestados 28.352 426,51 - 61.295,00
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por
clases de instrumentos financieros es el siguiente:

31122023 (Gaste) | Ingreso Del 2704 2022 &l 31.122022 (Gasto)/ Ingreso
Por sddos Por saldos
Transacciones vives o Trensacciones vivos e
liguidadas m = pendientes de lig asemel pendi de
Activos gercicio vencim ento Total gjercicio vencimento Total
e i 9225736 (4184608 3041148 9536053 7
cuentas 2 cobrar T e AR 003 (B 608.53) 8673200
9225750 41.846,08) 5041148 $5.3605)3 B60853) 88 732,00
3112 2023 {Gasto) ' Ingreso Del27.04.2022 al 31.12 2022 {Gasto) ' Ingreso
Trmsacciones  Por saldos vives Transacciones  Por saldos vivos
liqidadas endl o pendientes de liquidadas en el o pendientes de
Pasives sjercicio vencimiento Total gercicio vencimiento Total
Acreedores comercides v otras cuentas
apEa 137.750,4 (2.073,7%) 135.676,45 379,93 (15.146,27) (14,766,23)
137.750,24 (2.073,7%) 135.676,49 319,93 (13.146,22) (14.766,29)

13. Fondos Propios
a) Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante asciende a 1.500.000,00 euros, represen-
tado por 150.000 acciones, de 10,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de
la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo los mismos de-
rechos a sus tenedores.

Con fecha 28 de marzo de 2022 se elevd a publico una ampliacion de capital por un
importe de 1.000.000,00 euros, mediante la creacion de 100.000 nuevas accionies de
10,00 euros de valor nominal cada una, mediante la capitalizacion de préstamos ya
existentes a cierre del ejercicio 2021.

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 10% son las

siguientes:
Porcentaje
AXOUXERE DE INVERSIONES S.L. 17%
Lago Diccinueve Invest SL 33%
Liprasa 2015, S.L.U. 50%
100%

b) Socios externos

El importe del epigrafe “Socios externos” del balance consolidado al 31 de diciem-
bre del 2023 y 31 de diciembre de 2022 asciende a un importe de (18.112,14) euros y /
(19.815,76) euros, respectivamente.
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c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de sociedades de Capital, debe des-
tinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
este alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2023 esta reserva no se encuentra completamente constituida.
14. Situacion fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Publicas en los ejerci-
cios 2023 y 2022 es el siguiente:

2023
Saldos deudores Saldos acresdores
Cuenta No comiente Comieme No cormente Comiente

Impuesto sobre o vabr afiadido - 51.761.09 - (361.207.04)
Impuesto sobre la rema de las personas fisicas - - - (215.914,10)
Actvo por impuesto dindo 28256237 - - -
Pashvo por impuesto difndo - - (75 866,08) -
Pastvo por impuesto corriente - - - (82.485.73)
Organismos de la Segunidad Social - 1.117,37 - (278.163,76)
Ormras devdas con administraciones publicas - 241.898,96 - (238.148.85)

292.962,37 285.777.42 (75.866.08) (1.175.921 48)

K022
Saldos deundores Saldos acreedores
Cuenta No comente Comente No cormente Comente

[ngruesto sobre el valor adndido - 13608 31 - (1 120.816,68)
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - - (173.431,99)
Activo por impuesto diferido 31033617 - - %
Pasivo por unpoesto diferido . . (105.838,36) -
Pasivo por wnpuesto comente - - - (68 089.63)
Crganismos de la Segundad Socal - 111737 B (371.617.96)
Otas dendas con administ publ - 134 38290 - (114.060,60)

310336.17 349 198,64 (105838 36) (1.848.016,86)

El impuesto sobre el valor afiadido reflejaba un importe elevado debido a que se
solicitaron aplazamientos que al cierre del ejercicio 2022 se encontraban pendien-
tes de pago. A diciembre de 2023 la deuda por este impuesto ha quedado saldada
segun acuerdo de plan de pagos establecido.
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Dentro de la partida “Otras deudas con administraciones publicas” se encuentran
registradas las subvenciones percibidas pendientes de cobro.

La conciliaciéon entre el resultado contable antes de impuestos correspondiente al
ejercicio 2023, es la siguiente:

2023
T otal
Resultado del ejeraicio 189.592.63
T otal
Impuesto sobre Sociedades 63.486,08
Diferencias permanentes 171.227.86
Base imponible previa 424.306,57
Bases Imponibles Compensadas (170.362,25)
Base imponible (resultado fiscal) 253.944.32
Reserva de nivelacién 24.036,42
Base liquidable 277.980,74
Cuota integra (25% sobre la base imponible entidad dominante) 6949519
Deducciones para incentivar determinadas actividades (17.373,80)
Cuota liquida 52.121,39
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuota liquida (a pagar) 52.121.39

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejer-
cicio 2022 con la base imponible del Impuesto sobre sociedades, fue la siguiente:

2022
De 27/04/2022 a
31/12/2022
Resultado del eercicio (103.348,95)
Total

Impuesto sobre Sociedades 61.703,30
Diferencias permanentes 273.752.88
Base mponible (resultado fiscal) 232.107,23
Reserva de nivelacion 14.706,00
Base liquidable 246.813,23
Cuota integra (25% sobre la base mponible) 61.703.31
Deducciones para incentivas determinadas actividades (30.851.65)
Cuota liquida 30.851,66
Retenciones y pagos a cuenta (4.930.64)
Cuota liquida (a pagar) 25.921,02
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El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Desde 27/04/2022 a

A 31/12/2022
Gasto por IS Corriente 52.121,39 30.851.66
Diferencias temporarias 11.364.69 30.851.65
Total 63.486.08 61.703.31

El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

Al31.12.2023 Al'31.12.2022
Importe Vencimiento Importe Vencimiento
Diferencias temporarias
Otros . - - .
Deducciones pendientes y otros
Proyectosde [+D e IT 292.962.37 2031/2036 310.336.17 2031/2036
Total activos por im puesto diferido W W

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en
el balance consolidado por considerar el Administrador Unico de la Sociedad Domi-
nante que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que di-
chos activos sean recuperados.

Los pasivos por impuesto diferido por importe de 75.866,08 euros al 31 de diciembre
del 2023 y 105.838,36 euros, para el ejercicio 2022, corresponden en su mayoria al
efecto impositivo de las subvenciones registradas en patrimonio, asi como a la reser-
va de nivelacion por importe de 22.059,00 generada en el gjercicio 2017.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales generadosy aplicades en el ejerci-
cio 2023, asi como los pendientes de aplicar son los siguientes:

) Pendientes de
Sald: cial Ge: d Aplic
o ini nerados plicadas aplicas
Deducciones 310.336.17 - (17.373.80) 29296237

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden conside-
rarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad Do-
minante y Sociedad Dependiente tienen abiertos a inspeccion los ejercicios 2019 y
siguientes del Impuesto sobre sociedades y los ejercicios 2020 y siguientes para los
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demas impuestos que le son de aplicacion. Se considera que se han practicado ade-
cuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en el
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

No obstante, los créditos fiscales derivados de Bases Imponibles Negativas y de de-
ducciones, podran ser objeto de revision por un plazo de 10 anos desde su genera-
cion.

15. Provisiones y contingencias

El Grupo no tiene registrado importe alguno en esta partida a 31 de diciembre de
2023. A cierre del ejercicio 2022, el Crupo tenia registrado un importe de 34.003,74
euros, en concepto de reclamacion de danos y perjuicios por una demanda inter-
puesta al Grupo en la que se consideraba que existia un riesgo probable. Durante el
ejercicio 2023 se recibio sentencia en firme y se procedié a abonar el importe con-
forme a la provision realizada.

16. Informacion sobre el medio ambiente

El Grupo no posee activos significativos incluidos dentro del epigrafe del inmovili-
zado material destinado a la minimizacion del impacto medicambiental y a la pro-
teccion y mejora del medio ambiente ni ha recibido subvenciones ni incurrido en
gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, el Grupo no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por ac-
tuaciones medioambientales, al estimar gue no existen contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente.

17. Subvenciones, donaciones y legados

Los saldos y variaciones habidas en las partidas que componen las subvenciones,
donaciones y legados recibidos son los siguientes:

31,12 2023
Efdo
impositivo
Sado Imputadén a imputadén a Saldo
Entidad otorgant Origen inicial A 1tad rdos final
IGAPE (FI Innova) Adm  mtonémice 27.403,33 ! (4.353.80) 1.024,42 24.073,9%
IGAPE (FI préstamo) Adm_ mtonémice 22.823,31 : (7.460.93) 1,755,582 17.117.81
CDTI (Mapit) Adm. estatal § 052,85 - (11.025,40) 197255
CDTI (Mapit préstamo) Adm. sstatal 1694364 . (8.256,71) 1.942,76 10.615,69
CDT! (DD Adm. estatal 5138353 % G1.7652D) 5.986.12 24.004.44
CDTI (PIMMAPS présiamo) Adm . estaral 29 699.71 . (8.197.39) 192892 23.430.74
MINISTERIODE ENERGIA.
estar 245, - @1.511.34 £.061,50 1.796.12
TURISMO AGENDA DIGITAL 4% &l H0:AL26 )
CDTI (DATACHATN) Adm_ estatal 34.051.34 5 : 2 3495134
IGAPE (APTC - Conscta Hubs)  Adm. sutonémica 79.747.68 1.745.82 - - £1.493,50
Otros 1.014.31 (1.311.42) (2.125,00) 191,39 (2.030,7)
193 765,66 43440 (100.696.27T) 2306308 217 466,97
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31122002
Efecto
impositivo
Saldo Imputaciéna  imputacion a Saldo
__ Entidad otorgante Origen —micial __ Aumentos _ resultados sdos final
1GAPE (IFI Innova) Adm sutondmica 30 476.60 - (4.097,69) 102442 IT 40333
1GA PE (IFI préstamo) Adm sutonémica 25089, 8% s (1.022,08) 178551 282331
CDTI (Mapit) Adm estatsl 26888 17 = 23.780,43) 594511 805285
CDTI (Mapit préstamo) Adm estatal nMs - (7.771,03) 1.942,76 16,943 64
CDTI (IDD Adm estatal 79.341,07 > (3% 343,67) B.886,13 5288353
CDTI (PDMMAPS préstann) Adm estatal 3% 486 44 A (1.715.6%) 1.928.91 2969971
MINISTERIODE ENERGIA,
: = 245, %.061,49 20243
TURISMO ACENDA DIGiTAL Mo estaial BABSD CRIOLI0) o
CDTI (DATACHAIN) Adm estatal 3495134 2 . = 3495134
IGA PE (APTC - Conecta Hubs) Adm. sutondmica 3307637 6412204 . (17.4%0,73) 79.747,68
Orros 433706 . (4.430,08) 1.107,30 101431
33004928 6412204 (110.606,53) 10.200,90 263 765 66

Las subvenciones recibidas proceden de diversos organismos publicos, entre ellos,
la Xunta de Galicia, el Ministerio de Economia y el CDTI y corresponden, entre otros,
a proyectos de investigacion y desarrollo y comercio exterior.

Las subvenciones de explotacion concedidas durante el ejercicio 2023 y que se han
imputado directamente en |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada han as-
cendido a 78.713,16 euros (42.240,54 euros durante el ejercicio 2022).

Durante el ejercicio 2023 no se ha concedido ninguna subvencion nueva.

El detalle de las caracteristicas esenciales de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos en el ejercicio 2022 fue el siguiente:

2022

Importe
Entidad otorgante PR a1 Finalidad
Instituto Galego de formacion e empresa 99.326,76 Para fomento de contratacion de personal de mvestigacion

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo ha cumplido con todos los requisitos necesarios
para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de los ingresos de actividades ordinarias, distinguiendo los proceden-
tes de contratos con clientes del resto durante el ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023 y el periodo comprendido entre el 27 de abril de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022, es la siguiente:
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31.12,2023
Prestacidn de servicios
Espaiia Resto UE Resto del mundo Total
Ingresos de contratos clientes
Ingresos Marketmg de contratos con clhientes 4.534.737.74 67.092,92 1.627.574.98 6.229.405.64
Ingresos Sistemas de contratos con clientes 230.317.15 9.233.55 20.409.48  259.960.18
Ingresos T1 de contratos con clientes 3.010.646.80 400.242,76 163.519.40 3.574.408.96
Otros ingresos 1.040.30 6.000.00 0,00 7.040.30
7.776.741,99 482.569.23 1.811.503.86 10.070.815,08
Phzo de reconociniento de mgresos
A lo largo del tempo 7.776.741.99 482.569.23 1.811.503.86 10.070.815.08
7.776.741,99 482.569.23 1.811.503,86 10.070.815,08

Del 27.04.2022 2 31,12.2022
Prestacion de servicios

Espaiia Resto UE Resto del mundo Total
Ingresos de contratos clientes
Ingresos Marketmg de contratos con clientes 2.335.645.35 85.733,19 955.195,52 3.376.574,06
Ingresos Sistemas de contratos con clientes 176.070.87 0.00 15.349.71 191.420.58
Ingresos TI de contratos con clientes 1.987.590.83 390.262.78 110.464.38 2.488.317.99
4.499 307.05 475.995 97 1.081.000.61 6.05631263
Plazo de reconocimiento de mgresos
A lo largo del tiempo 4.499.307.05 475.995,97 1.081.009.61 6.056.312.63
4.499.307.05 475.995.97 1.081.009.61 6.056.312,63
b) Gastos de personal
Su desglose es el siguiente:
De 27/04/2022 a

31.12.2023 31122022

Sueldos y salanos 4.412.967.48 3.087.26521
Segundad Social a cargo de la empresa 1.120.03047 869.389.97
Otros gastos sociales 20.737.39 23.805.97

5.553.735.34 3.980.461.15

c) Otros gastos de explotacion

Su desglose es el siguiente:
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31.12.2023 D":E'g‘zing .

o Amendamientos y canones 70.310.50 57.982.60
Reparaciones y conservacion 175.087.17 88.868.65
Servicios de profesionales mdependientes 475.243.53 260.881.83
Transportes 638.18 1.044.02
Primas de segquros 33.376.18 20.054.77
Servicios bancarios y smilares 19.608.48 17.509.26
Publicidad. propaganda y relac. publicas 120.027.26 48.629.91
Sunmistros 21.574.14 28.994.05
Otros servicios 552.615.21 118.045.17
Pérdudas por créditos comerciles (ver nota 9.d) - 19.061.08
Tributos 566.29 11.898.19
1.469.046.94 | 672.969.53

Durante el ejercicio 2023, se han registrado una serie de gastos incluidos dentro de
las partidas anteriores, principalmente en las cuentas de servicios profesionales y
otros servicios, como consecuencia de trabajos realizados para |a salida al mercado
alternativo bursatil que ascienden a 379.001,35 euros, y gue deberian considerarse
como gastos no habituales en la marcha del negocio a efectos de interpretacion de
los estados financieros consolidados. En el siguiente cuadro figura el detalle de las
cuentas donde se han registrado dichos gastos:

Importes gastos salida a Bolsa periodo 31.12.2023
Asesores financieros 68.156.02
Asesores registrados 19.900.00
Bokas y Mercados 1.600.00
Comunicacion economia 64.555.33
Gastos colocacion 224.790.00
379.001.35

d) Otros Resultados

a8 ¢ De 27.04.2022

<ty 31.12.2023

e a31.12.2022

' Gastos extraordinarios (171.227.86) (276.951.85)
Ingresos extraordinarios 1.206.56 182.576.57
Total (170.021.30) (94.375.28)
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Los importes incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos excepcio-
nales) en el afo 2023, incluyen principalmente pagos de demora como consecuen-
cia de retrasos con la administracién por valor de 65.660,50 euros, asi como unos in-
gresos excepcionales de 1.069,48 euros procedentes de una indemnizacion recibida
por parte de un seguro, asi como ajustes sobre saldos sin regularizar por importe de
95.203,43 euros.

Los movimientos incluidos en la cuenta de otros resultados (ingresos y gastos ex-
cepcionales) en el ano 2022, incluian principalmente ajustes sobre diferentes saldos
desde hace mas de 5 anos sin regularizar, por importe de 94.275,28 euros.

e) Resultados por sociedades

La aportacion al resultado consolidado de cada sociedad incluida en el perimetro de
consolidacion durante el periodo ha sido la siguiente:

De 37.043022a

S 31.12.2022
Redegal S A. 19.230.38 (106.722.60)
Redegal TI Mexico SA de CV 170.362.25 137365
189.592.63 (103.348.95)

19. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2023 y 2022, se han realizado operaciones con las siguientes
partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacion
Redegal UK Ltd Empresa del grupo
LIPRASAIM 2019 SL Vinculada
L ago Diecinueve Invest Socio
Axouxere D Inversiones SL Socio
Liprasa 2015 SLU Socio
Jorge Vazquez Gonzalez Consejero
Horacio 930 SL Vinculada
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El detalle de las operaciones con partes vinculadas es el siguiente:

Concepto
Axouxere D Inversiones S.L.
Lago Diecinueve Invest SL.

Horacio Nueve Treinta SL.

Total empresas gupo v asociadas

Concepto

Axouxere D Inversiones SL.
Lago Diecinveve Invest SL.

Total empresas grupo y asociadas

31.12.2023 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios Intereses

prestados recibidos abonados
0,00 118.168.24 7.195.99
4.887.75 157.644.63 18.00
9.253.50 0.00 0.00
14.141,25 275.812.87 7.213.99

31.12.2022 Ingreso/(gasto)

Servicios Servicios Intereses

prestados recibidos abonados
0.00 0.00 0.00
0.00 78.127.60 17.031.62
0.00 78.127.60 17.031.62

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas, durante
el periodo obedece a la aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el
articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, cuya documentacion soporte se

encuentra en los archivos del Grupo.

El detalle de |os saldos de balance consolidado con partes vinculadas es el siguiente:

Saldosal 31.12.2023 Activo/pasivo)
Saldos deudores Saldos acreedores
Concepto Clientes Créditos Otros Proveedores Présiamos Otros
Axouxere D
31521127 240.753.90 39.9R5.36 0,00 0.00 0.00
Inversiones SL
Liprasa 2015 8L, 0.00 0.00 0.00 0,00 -1.000,000,00 0.00
Redegal Limited 14.666,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
Lago Diecinveve -
vt & 0.00 618,00 0.00 0.00 130.000,00 446.588.64
‘::“m HOEVSATONL 11.196.73 -5,734.76 0.00 0.00 0.00 0.00
Utdquiity Brands S.L. 0.00 30.090.84 0.00 0.00 0,00 0.00
T otal empresas grpo .
¥ asociadas 341.074.00 265.727.98 30.985.36 0.00 -1.130.000,00 -4465 588.64
Saldos al 31122022 Activo/(pasivo)
Saldos deudores Saldos acreedores
Coneapto Clientes Craditos Otros Proveadores Préstamos Olros
Aspusere D Inversi
;;” Viremoms 112.526,60 H2156,07 08836 471 467580 0,00
‘;[‘J’“ s, 0,00 000 000 8550984 0,00 0,00
Total enpresas grupo v
o 11252660 781156,07 39.98536 -132.649,58 -4675,80 0,00
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Los créditos a largo plazo con empresas del grupo y otras partes vinculadas, se han
formalizado mediante contratos de crédite con vencimiento final fijado a partir de
2024.

El tipo de interés pactado para los préstamos formalizados hasta el afio 2021 es el
3,00%.

De la deuda a cobrar por importe de 934.668,03 euros con el accionista Axouxere D
Inversiones, S.L., con fecha 1 de enero de 2023, un importe de 448.000 euros, ha sido
asumido por Lago Diecinueve Invest, S.L., que ha sido amortizado a fecha de formu-
lacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 4 de febrero de 2016 se formalizé un contrato de servicios con uno de los

accionistas Axouxere D Inversiones, S.L. Segun la adenda al contrato de fecha 1 de

enero de 2022, Redegal pagara entre el 15% y el 17% del margen del EBITDA, de los
que se han facturado durante el anc 2023 el importe de 14298357 euros. Los ser-
vicios prestados consisten en la colaboracion en las gestiones ante los organismos
oficiales y con las entidades de financiacion alternativas, asesoramiento sobre los
mercados de divisas, riesgos y seguros, asesoramiento en la direccién; formulacion
de estrategias funcionales que permita el desarrollo de la organizaciéon en el ambito
o campo de la actividad.

Con fecha 1 de enero de 2023 se ha formalizado un contrato de servicios con la em-
presa del grupo Lago Diecinueve Invest, S.L. por un importe anual de 236.000 euros,
de los que se han facturado en el primer semestre 157.644,63 euros, consistente en
asesoramiento, asistencia y gestion en materia juridica en sus mas amplios térmi-
nos, incluyendo el asesoramiento fiscal, bien sea a través de su personal o mediante
la contratacion de los servicios de despachos profesionales; y en servicios de defensa
juridica, asf como de asesoramiento juridico en todas aquellas materias relaciona-
das con el desarrollo del objeto social del beneficiario. Busgueda de planes de finan-
ciacion alternativas y colaboracion en relacion con la estructura financiera; analisis
de inversiones a realizar, seguimiento y supervision de las mismas. Con fecha 1 de
Jjulio de 2023, de mutua acuerdo entre las partes implicadas, se ha decidido rescindir
el contrato indicado con anterioridad, ya que Lago Diecinueve Invest S.L. no dispone
de los recursos necesarios para realizar el trabajo solicitado,

La alta direccion esta compuesta por el consejero delegado.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2023 por el Administrador Unico de
la Sociedad Dominante que es quien ejerce la alta direccion del Grupo, han sido las
siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccién y Administrador Unico de la Sociedad Dominante

2023 2022

Sueldos. dietasy otras remmeraciones 324.851,49  297.024.32
324.851.49 297.024,32
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El Grupo ha satisfecho la cantidad de 6.411,09 euros durante el ejercicio de 2023 co-
rrespondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil al Administrador Unico

o de la Sociedad Dominante.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Ca-
pital, aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modi-
ficaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se senalan
a continuacion las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que el Administrador
Unico del Grupo y personas vinculadas al mismo a que se refiere el articulo 231, pu-
dieran tener con el interés del Grupo y que han sido comunicadas de acuerdo a lo
establecido en dicho articulo:

31.12.2023

porcentaje porcentaje
indi

Sociedad Actrvidad Cargo o funcién desempefado direcia
Axouxere D Inversiones, S L :c: ?. tiadon i 3ws:900i . Admmistrador 59.95% -
" e Servicios de gestion ‘
| ago Diecnueve luvest. S.L. Cihdiaatdos Admmistrador 100%

20. Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas durante del ejercicio 2023 y el periodo
comprendido entre el 27 de abril de 2023 y el 31 de diciembre de 2022, ha sido el

siguiente:
Categoria profesional 31.12.2023 31.12.2022

Alta direccidn 1 1
Resto de personal directivo 2 4
Técnicos y profesionales cientificos 77 84
Empleados de tipo adminitrativo 40 39
Resto de personal cualificado 13 5

133 133

El niumero de miembros del Consejo de Administracion y de personas empleadas
al 31 de diciembre del 2023 y 2022, distribuido por categorias profesionales, es el si-

guiente:
A 31.12.2023 A 31.12.2022
Categoria profesional Hombres Mujeres  Hombres Mujeres

Consejeros 1 - 1 -
Alta direccion 1 - 1 -
Resto de personal directivo 1 1 2 )
Técnkos v profesionales cientificos 47 30 52 32
Empleados de tipo adminitrativo 19 21 20 19
Resto de personal cualificado 9 4 | 2

77 56 78
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A 31 de diciembre de 2023 hay una persona con discapacidad superior o igual al 33%
(una igualmente a 31 de diciemkre de 2022).

o 21. Honorarios de auditoria de cuentas

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por Grant Thornton, S.L.P.
a la Sociedad durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del momento
de su facturacion, son los siguientes:

2023 2022
Servicios de auditoria 19.000,00 26.500,00
Servicios de auditoria (consolidado) 10.000,00 8.800,00
Servicios de auditoria (Redegal TT) 9.205,51 7.204,50
Por otros servicios 28.000,00 -

66.205,51 42.504,50

22. Informacién Segmentada

La informacion por segmentos del grupo entre el periodo comprendido entre el 1de
enero y 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022, ha sido la siguiente:

31.12.2023
Espaiia Mexico Total

Ingresos 8.259.686.95 1.811.128.13 10.070.815.08
Resultado de explotacién 214.460,12 172.167.01 386.627,13
Resultado del ejercicio 19.230.38 170.362.25 189.592.63
Activos del segmento 6.576.057,21 1.257.582,05 7.833.639,26

Activo no corriente 3.875.536.38 229,08 3.875.765.46

Activo corriente 2.700.520.83 1.257.352.97 3.057.873.80
Pasivos del segmento 8.928.085,37 422.496,61 9.350,581,98

Pasivo no corriente 3.054.975.31 - 3.054.975.31

Pasivo corriente 5.873.110.06 422.496.61 6.295.606,67

31.12.2022
Espaila Mexico Total

Ingresos 5.181.446.32 874.866.31 6.056.312.63
Resultado de explotacién 71.748.52 4.208.27 75.956.79
Resultado del ejercicio (106.722.60) 3.373.65 (103.348.95)
Activos del segmento 5.916.501,05 630.693,10 6.547.194,15

Activo no cotriente 3.271.028.32 206,00 3.271.234.32

Activo corriente 2.645.472.73 630.487.10 3.275959.83
Pasivos del segmento 7.823.249,77 237.077,99 7.760.327,76

Pasivo no corriente 2.280.627.33 - 2.280.627.33

Pasivo corriente 5.242.622.44 237.077.99 5.479.700.43
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El Grupo se dedica a todo lo relacionado con el segmento del comercio electronico,
lo que denomina Empresa “Full Digital”, desde consultoria, disefio y elaboracion de
paginas web hasta el marketing digital de las mismas.

23. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran informacion adicio-
nal a la mostrada en las presentes cuentas anuales consolidadas, a excepcion de lo

siguiente:

- El Grupo se encuentra en proceso de salir a cotizar en el indice BME para lo que,
previamente, se ha lanzado una ronda de financiacién en dos tramos (mediante 3
participacion de dos colocadores) por importe de 3 millones de euros, de los cuales
1,244 millones ya han sido transferidos, en la cuenta del Grupo segun el siguiente

detalle:

Fecha Importe
21/06/2023 222.938,40
23/06/2023 930.000,00
02/08/2023 91.761,60

Total 1.244.700,00

La cantidad transferida por importe de 1.244.700,00 euros corresponden al primer
colocador, guedando un minimo de 2,7 millones del segundo colocador.

En apoyo al Grupo, sus accionistas han aportado 1.571.912,84 euros en concepto de
préstamo desde el mes de septiembre de 2023, y el administrador de la Sociedad
Dominante directa o indirectamente ha avalado préstamos a largo plazo y circulan-
te por importe de 3768194 euros.

Durante el ejercicio 2023, hemos iniciado la comercializacion de Binnacle desde el
mes de mayo que pretendemos en este segundo semestre seguir reforzando. Este
producto ha demostrado ser un active muy valioso para nuestra empresa, permi-
tiendonos acceder a cuentas estratégicas tanto en Ameérica Latina como en Espana.
Ademas, hemos adoptado un enfoque innovador al ofrecerlo, en ocasiones, como
un modelo de Producto como Servicio (PAS).

La inversion en Binnacle ha fortalecido significativamente nuestra imagen ante
nuestros clientes actuales y potenciales. Esta plataforma se ha convertido en un
solido punto de referencia que respalda nuestras incursiones en tecnologias de
vanguardia como Clickhouse, Kafka y Superset, ampliando asi nuestra cartera de
servicios de asistencia técnica (AT) y generando un aumento en la facturacion en
comparacion con el ano 2022.

Actualmente, Binnacle se erige como la piedra angular de nuestra estrategia de

crecimiento y desarrollo de soluciones en Redegal, especificamente en el ambito
del comercioy el comercio electréonico. Hemos trazado un Roadmap claro y colabo-
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rativo, trabajando en estrecha colaboracién con nuestros clientes y equipos internos
para llevar a cabo esta vision, destacar que Binnacle es una herramienta util tanto
en el canal digital del cliente como en el offline, lo que va alineado clara y estratégi-
camente con nuestra vision de presente y futuro.

Por tanto, reafirmamos nuestro compromiso de invertir minimo anualmente entre
un 5% y un 10% de nuestro presupuesto en el desarrollo y el mantenimiento de Bin-
nacle. Esta herramienta nos permitird mantener nuestra competitividad y continuar
creciendo a un ritmo de dos digitos en nuestras areas de negocio, ya que Binnacle
esfundamental tanto para nuestras iniciativas de Marketing como de Tecnologia de
la Informacion.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, el Administrador Unico
de la Sociedad Dominante, REDEGAL, S.A, ha formulado las Cuentas Anuales Con-
solidadas (balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias intermedia con-
solidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos
de efectivo consolidado y notas explicativas consolidadas) y el informe de gestion
consolidado del Grupo correspondientes al ejercicio del ano 2023.

Asimismo, declara firmados de su pufio y letra las Cuentas Anuales Consolidadas

e informe de gestion consolidado, mediante |a suscripcién de este folio anexo a di-
chos documentos.

Re d g a I Ourense, 31 de marzo de 2024

Adminjtyador Unico

-

A CORUNA
Av. Linares Rivas, 56. 15005
+34 988 549 858

info@redegal.com
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Redegal S.A. y Sociedades Dependientes

INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DE REDEGAL

Correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/2023




1. Situacion del Grupo

Redegal, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el “Grupo” o “Grupo Rede-
gal”), configuran un grupo de empresas dedicado a:

- La elaboracién y analisis de programas informaticos, paginas web y demas medios
que puedan utilizarse o suministrarse a través de redes telematicas.

- El montaje y comercializacion de equipos informaticos, asi como venta de consu-
mibles para los mismos.

- El disefio y elaboracién de todo tipo de publicidad, disefio grafico digital.

- Las instalaciones fisicas de redes informaticas, configuracién y mantenimiento.

La Sociedad dominante del grupo, Redegal, S.A. (en adelante, la “Sociedad Domi-
nante") se constituyé en Ourense el 27 de febrero de 2004. Su domicilio social se
encuentra establecido en Rua Telleira 11 entresuelo, 32004 Ourense.

Con fecha 6 de marzo de 2023 se modifica su denominzcion social pasandose de
denominarse Redegal, S.L. a denominarse Redegal, S.A.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades formado por las sociedades
dependientes Redegal TI MEXICO S.A. de CV. y Redegal UK, Ltd.

Redegal TI MEXICO S.A. de C\V. fue constituida en México, Distrito Federal, el 18 de
diciembre de 2014. Su domicilio social se encuentra establecido en México, Distrito
Federal, Avda. Horacio 930, Polanco. Miguel Hidalgo 11560.

Redegal Limited fue constituida en Reino Unido el 3 de junio de 2020. Su domicilio
social se encuentra establecido en United Kigdom, 48 Chancery Lane, Holborn, Lon-
don WC2A 1FJ.

REDEGAL S.A. y sociedades dependientes son un grupo de empresas modernas
que buscan satisfacer las necesidades y expectativas de sus clientes, ofreciendo en
todo momento calidad en productos y servicios. Desde el Grupo se ofrece un trato
personalizado, directo y cercano dando un servicio ajustado a las necesidades de
cada cliente.

La dedicacion, competencia y experiencia estan al servicio de sus clientes, garanti-
zando la seguridad y calidad del servicio prestado en todo momento.

Evaluacion y resultado de los negocios

La evolucion del grupo en el ejercicio 2023, es la que se detalla a continuacion, sien-
do los datos mas relevantes los siguientes:

I. Cifra de negocio

En el afo 2023 el Grupo ha facturado 10.070.815,08 euros.
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Il. Resultados

Resultado de explotacion positivo de 386.627,13 euros (resultado de explotacion nor-
malizado de 765.628,48 euros) alcanzando un EBITDA de 866.670,54 eurosy EBITDA
Normalizado de 1.245.671,89 euros.

Durante este periodo se han registrado gastos que han tenido un impacto en este
resultado de manera extraordinaria, como son:

Importes gastos salida a Bolsa periodo 2023
Asesores financieros 68.156.02
Asesores registrados 19.900.00
Bolsas y Mercados 1.600,00
Comunicacion econdémica 64.555.33
Gastos colocacién 224.790.00
379.001.35

379.001,35 euros corresponden a gastos derivados de |a intencion de salir a cotizar
las acciones de la Sociedad en el indice BME Growth.

Ill. Ratios y Magnitudes

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2023 Normalizado
Cifra de Negocio 10.078.815,08 10.070.815,08 605631263
Resultado de Explotacién 76562848 38662713 75856,79
Resultado Neto del gjercicio 56859398 18959263 -41 64566
EBITDA 1.245671,89 B866.670,54 506.797 49

MAGNITUDES (Euros) Ejercicio 2023 Normalizado Elercicio 2023
Activo No Corriente 387576546 387576546
Capital Circulante -1958731,53 -2337732,.88
Patrimonio Neto -1137941 38 -1516942,71

RATIOS Ejercicio 2023 Normalizado Elercicio 20235
Rentabilidad financiera -05 -012
Rentabilidad econédmica 0.07 0,02
Rentabilidad de las ventas 0.06 0,02
Liquidez 067 063
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IV. Periodo medio de pago a proveedores

2022

Dias

Periodo medio deé pago a proveedores

Ratlo de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

El periodo medio de pago a proveedores en el ano 2023 ha sido de 43,33 dias. A estos
efectos, el Grupo sigue implantando las medidas necesarias para una gestion mas
eficiente de sus recursos financieros, gue le permite obtener una mayor liquidez con
la que afrontar los pagos a sus proveedores de acuerdo con la nermativa aplicable.
2. Principales riesgos e incertidumbres
El Grupo se encuentra sometido a los siguientes riesgos:

rcado:

El Grupo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de tipo de cambio.

El Crupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con divisas, especialmente el peso mexicano. El riesgo
de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero,

Riesgo de credito.

Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de deuda co-
mercial y crediticia con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operaciones al contado sélo se formalizan con
instrumentos financieros de alta calificacion crediticia.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos
financieros.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo v la disponibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad sufi-
ciente para liquidar posiciones de mercado.
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iesgo de tipo de | 5 los flujos de efectivo r razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los créditos concedidos a empresas
del Grupo y de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emiti-
dos y los créditos concedidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo. La politica del Grupo consiste en mantener sus
recursos ajenos y sus créditos a empresas del Grupo en instrumentos con tipo de
interés variable.

3. Circunstancias importantes ocurridas durante el ejercicio.

Con fecha 21 de junio y 23 de junio del ano 2023 se ha recibido un anticipo de capital
por parte del colocador SegoFinance por importe de 222.938,40 euros y 930.000,00
euros que a fecha de formulacion del presente informe se escrituraran a lo largo del
segundo trimestre del 2024 en ampliacion de capital.

Se han visto incrementados los gastos en este periodo por las circunstancias ante-
riormente comentadas en el punto 1, que han afectado a la cuenta de resultados.

A continuacion, presentamos la Cuenta de Explotacion, sin tener en cuenta dichos

gastos gue no afectan a la operativa normal del negocio y que ayudan a compren-
der el resultado de |a actividad ordinaria de la compania.
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REDEGAL, S.AA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
mormalizado
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Intermedia Consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre 2023
(expresada en eurocs)
Nota 31122023 3111272022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios: 18.a 10.070.815,08 6.056.312,63
Prestacionss de sericios 10.070.815,08 6.056.312.63

Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 92937735 512.233.09

Aprovisionamientos: (3.280.831,48) (1.480.421,78)
Trabajos realizades por ofras empresas (3280.831.48) (1.480421.78)

Otros ingresos de explotacion: §7.594,93 (38.502,30)

Ingresos accesonos v otros de gestion cormients 8.881.77 373824
Subvenciones de explotacion incorperadas al rasultado del ejercicio 17 78.713,16 (42240.54)
Gastos de personal: 18b (3.353.735.34) (3.980.461.15)
Sueldos, mlarios y asimilados (4412967 43) (3.051.074,65)
Cargas sociales (1.140.767 86) (929.386.50)
Otros gastos de explotacion 18.c (L108.244,92) (672.969,53)
Sericios exteriorss (1.107.678,63) (642.010.2
Tributos (56629 (11.898,19)
Pérdidas, deterioro yvariacion de provisionss por opemcionss 9.d - (19.061,08)
comerciales

Amortzacion del inmovilizado Sv6 310.022,11) (336.465,42)

Imputacion de subyenciones de mmovilizade no financiero v otras 17 100.696.27 110.606.53

Otros resultados 184d (170.021,30) (94.375,28)

RESULTADO DE EXPLOTACION 765.628,48 75.956,79

I ngresos financieros: 7.213,99 17.031,62
De valores negociables votros mstrumentos financieros 721399 17.031.62

De emprasas dal grupo y asociadas 19 721399 17.051,62
De terceros -

Gastos financieros: (326.850,38) (181.207.14)
Por deudas con empresas del grupo vasociadas 19 - -
Por deudas con terceros (326.850,38) (181.207.14)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 2b - (2541263
Cartera de negociacion votros - (25.412.63)

Diferencias de cambio 12 186.087.97 71.985.71

RESULTADOFINANCIERO (133.548.42) (117.602.44)

RESULTADO ANTE S DE IMPUE STOS 14 632.080,06 (41.643.65)

Impuestos sobre beneficios 4 (63.486.08) (61.703.30)

14, £68.593,98 (103.348.95)

RESULTADODEL EJERAAO 18.¢

Resultado atribuido a Ia Sociedad Dominante 566.890,33 (103.382,69)

Resultado atribuido a socios externos 1,703,63 33,74

3. Informacion sobre la evolucion previsible del Grupo

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2023, el Grupo espera normalizar el
volumen de su cifra de ventas.

Los objetivos marcados para el proximo ejercicio son:

- Mantener e incluso, incrementar la cifra de negocio alcanzada en el presente ejer-
cicio,

Redegal .




- Afianzamiento de las relaciones comerciales internacionales existentes y blsque-
da de nuevas oportunidades de comercio.

- Reducir la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda mediante la consoli-
dacion de la actual politica comercial a través de la fidelizacion de clientes con una
demanda estable y crecimiento constante.

-Formalizardosampliacionesdecapitalmediantelascualessebuscacaptaraportacio-
nesporimportede4millonesdeeuros,dandoentradaanuevosaccionistasenelcapital.
Iniciar el proceso de cotizacion de las acciones del Grupo en el indice BME Growth.

4, Actividades | +D + i

Dada la actividad del Grupo, realiza inversiones en [+D, con el fin de mejorar la linea
de produccion y poder asi prestar un servicio cada vez mas especializado y mejora-
do a sus clientes. Es por ello, que en el ejercicio 2023, la empresa ha llevado a cabo
gastos en inversion y desarrollo, al igual que en los ahos anteriores.

5. Adquisicion y enajenacion de participaciones propias
Durante el ejercicio no se han adquirido participaciones propias por parte del Grupo.
6. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre que requieran infermacion adicio-
nal a la mostrada en los presentes estados financieros consolidados, a excepcion de
lo siguiente:

- El Grupo se encuentra en proceso de salir a cotizar |las acciones de la Sociedad en
el indice BME para lo que, previamente, se ha lanzado una ronda de financiacion en
dos tramos (mediante la participacion de dos colocadores) por importe de 3 millo-
nes de euros, de los cuales 1,244 millones ya han sido transferidos, en la cuenta del
Grupo segun el siguiente detalle:

Fecha Importe
21/06/2023 222.938,40
23/06/2023 930.000,00
02/08/2023 91.761,60

Total 1.244.700,00

La cantidad transferida por importe de 1.244.700,00 euros corresponden al primer
colocador, quedando un minimo de 2,7 millones del segundo colocador.

En apoyo a la compania, sus accionistas han aportado 1.843.450 euros desde el mes
de septiembre de 2023, y el administrador de la compafia directa o indirectamente
ha avalado préstamos a largo plazo y circulante por importe de 3.768.194 euros

Durante el presente ejercicio, hemos iniciado la comercializacion de Binnacle des-
de el mes de mayo que pretendemos en este segundo semestre seguir reforzan-
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do. Este producto ha demostrado ser un activo invaluable para nuestra empresa,
permitiéendonos acceder a cuentas estratégicas tanto en Ameérica Latina como en
Espana. Ademas, hemos adoptado un enfoque innovador al ofrecerlo, en ocasiones,
como un modelo de Producto como Servicio (PAS).

La inversion en Binnacle ha fortalecido significativamente nuestra imagen ante
nuestros clientes actuales y potenciales. Esta plataforma se ha convertido en un
solido punto de referencia que respalda nuestras incursiones en tecnologias de
vanguardia como Clickhouse, Kafka y Superset, ampliando asi nuestra cartera de
servicios de asistencia técnica (AT) y genereando un aumento en la facturacion en
comparacion con el ano 2022.

No menos importante es el valor que Binnacle aporta a nuestros equipos de ne-
gocios digitales. Al estar verificado por gigantes tecnoldgicos lideres como Google,
Meta y Microsoft, esta herramienta proporciona servicios de analitica avanzada que
naturalmente aumentan el valor y ticket por cliente, fortaleciendo nuestra posicion
en el mercado.

Actualmente, Binnacle se erige como la piedra angular de nuestra estrategia de
crecimiento y desarrollo de soluciones en Redegal, especificamente en el ambito
del comercio y el comercio electronico. Hemos trazado un Roadmap claro y colabo-
rativo, trabajando en estrecha colaboraciéon con nuestros clientes y equipos internos
para llevar a cabo esta visidon, destacar que 3innacle es una herramienta util tanto
en el canal digital del cliente como en el offline, lo que va alineado clara y estratégi-
camente con nuestra vision de presente y futuro.

Por tanto, reafirmamos nuestro compromiso de invertir minimo anualmente entre
un 5% y un 10% de nuestro presupuesto en el desarrollo y el mantenimiento de Bin-
nacle. Esta herramienta nos permitird mantener nuestra competitividad y continuar
creciendo a un ritmo de dos digitos en nuestras areas de negocio, ya que Binnacle
es fundamental tanto para nuestras iniciativas de Marketing como de Tecnologia de
la Informacion.

Por ultimo, cabe mencionar el conflicto entre Rusia y Ucrania y el nuevo conflicto
entre el estado israeli y Hamas, esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la
activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la eco-
nomia en generaly a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La
medida en gue este conflicto bélico impacteré en el negocio de la Sociedad depen-
dera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiable-
mente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, el Administrador Unico de la Sociedad no espe-
ra qgue esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractua-
les por parte de la Sociedad, un deterioro significativo de sus activos, ni que afecte
tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

FIRMANTE: Jorge Vazguez Gonzalez
Administrador Unicg/de la Sociedad Dominante
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ANEXO V. Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno de
la Sociedad.

| 74|



Redegal

INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY SISTEMA DE
CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

REDEGAL, S.A. (en lo sucesivo LA COMPANIA o REDEGAL), dispone de una estructura
organizativa que permite cumplir con las obligaciones de informacion que la Sociedad tiene
como Emisor en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, BME Scaleup o

el Mercado).

A) ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY ENTORNO DE CONTROL.

El Consejo de Administracidn es el maximo responsable de la existencia y mantenimiento

de un control interno adecuado y eficaz.
El Consejo de Administracion esta constituido por 5 miembros.

Los miembros del Consejo de Administracion son:

Nombre Cargo Caracter Nombramiento

Presidente y
D. Jorge Vazquez Gonzalez Ejecutivo 19/07/2024
Consejero Delegado

D. Lino de Prado Sampedro Consejero Dominical 19/07/2024
D. Javier Castifieiras Gonzalez Consejero Ejecutivo 19/07/2024
Dfia. Maria José Herbén Prada Consejera Independiente 19/07/2024
D. Fernando Orteso de Travesedo Consejero Independiente 19/07/2024

Corresponde al Consejo de Administracién el disefio, implantacién y funcionamiento de

un sistema de control interno adecuado de cara a garantizar el cumplimiento de las

obligaciones de informacion al Mercado.

B) INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION.

El Departamento Financiero, con el apoyo de Consejero Delegado, es el encargado de
elaborar los estados y la informacién financiera de la Sociedad, para su presentacion y

posterior formulacién por el Consejo de Administracion.



Redegal

El Departamento Financiero organiza, supervisa y presenta la informacién financiera de la
COMPANIA. Asimismo, dicho departamento periédicamente elabora y presenta informes de
seguimiento de la actividad de la Sociedad al Consejo de Administracién, quienes, asimismo
mantienen reuniones periédicas de seguimiento de las areas de la compafiia, asi como el
seguimiento de los presupuestos realizados, identificando desviaciones y proponiendo

medidas correctoras para cumplir con las previsiones.

De forma general, los estados financieros intermedios son publicados antes del 31 de
octubre de cada anualidad. Por su parte, los resultados finales de cada ejercicio son
auditados por parte de los auditores externos de la Sociedad y son publicados con los
correspondientes Informes de auditoria antes del 30 de abril de la siguiente anualidad. La
informacion financiera es publicada tanto en la web del Mercado como en la zona de

inversores de la web de la COMPANIA.

Asimismo, la compafiia dispone de un procedimiento de comunicacion en el que se
establecen las directrices que se deben seguir en el caso de comunicacion de informacion al
Mercado de cualquier indole, no solo la financiera. Dicha informacién ademas de estar
sometida al referido procedimiento de validacién interna se somete, igualmente, a la

validacion externa a través del Asesor Registrado de la Compaiiia.

C) SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La supervision del sistema de control interno es competencia del Consejo de Administracion,
el cual se ocupara de evaluar la eficacia del mismo, de detectar posibles debilidades y, en su
caso, establecer propuestas y calendario para su correccion, asi como supervisar el proceso

de elaboracion y presentacion de la informacion financiera.
Al Consejo le correspondera:

- Informar a la junta general de accionistas sobre las cuestiones que se planteen
en relacion con aquellas materias de su competencia y, en particular, sobre el
resultado de la auditoria.

- Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y la
gestidn de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades

significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
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auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su
caso, podran presentar recomendaciones o propuestas al érgano de
administracién y el correspondiente plazo para su seguimiento.

- Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al o6rgano de
administracién, dirigidas a salvaguardar su integridad.

- Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su
independencia, para su examen y cualesquiera otras relacionadas con el proceso

de desarrollo de la auditoria de cuentas.

D) OTROS ASESORES O EXPERTOS INDEPENDIENTES.

El auditor de cuentas de la sociedad verificarad los estados financieros, tanto intermedios

como anuales, de ésta, asi como el informe de gestién de la misma.

Mas allad de las funciones propias del auditor como revisor externo de las cuentas la

compafiia no externaliza ningln proceso de elaboracion de la informacién publica.

Asimismo, para el cumplimiento de las obligaciones de informacién que establece el

Mercado, la Compafiia cuenta con el asesoramiento y supervisién de su Asesor Registrado.

Actualizado a 1 de octubre de 2024.



